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Nowo Fund i korthet

Avkastning oktober

Nowo Fund -5.0 %
Jamforelseindex -16%
Avkastning i ar

Nowo Fund 11.0%
Jamforelseindex -27%

Jamforelseindex for Nowo Fund ar det samma som
avkastningstroskeln. Se sektionen angaende rérlig avgift.

Sharpe (kalla: Morningstar) 0.78

Nav (201031) 145.9
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson med placeringsrad
Startdatum 2015-12-31

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hdnsyn  Ja

ISIN-kod SE0007871579

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 0%

Rérlig avgift Den prestationsbaserade avgiften

uppgar till 20 % av fondens
avkastning som &verstiger en
avkastningstroskel, definierad som
50 % MSCI All Country NDTR (SEK)
och 50 % OMRX Treasury Bill Index
(f.d. statsskuldvaxelindex) som
motsvarar den "riskfria rantan”.

Morningstar hdllbarhetsrating™ £ @5 50 4

Kk kk

Morningstar rating™

Fondens storsta aktieinnehav

Bolag % av fonden
1 Quantafuel 43%
2 Kinnevik 33%
3 Alibaba Group 33%
4 Thermo Fisher 2.9%
5 Apple 29%
Total: 5 storsta innehaven 16.5%

Sedan oktober ar Bo Pettersson ansvarig for forvaltningen av Nowo Fund, efter att
Jan Petersson valt att ga vidare till AP-fonden. Han kommer dock att sitta kvar i Tellus
styrelse och forbli deldgare i fondbolaget.

Bo har tidigare suttit i placeringsradet tillsammans med Jan Petersson. Hans bakgrund
ar analytiker, méklare och forvaltare men ocksa entreprenér da han aven varit med
och startat fondbolagen Catella och Case.

Till sin hjélp i placeringsradet har han erfarna personer som Karl Henrik Sundstrom
och Anders Bruzelius. Kalle har varit Vd pa Stora Enso och CFO pa Ericsson och det
hollandska halvledarbolaget NXP. Han sitter &ven i styrelsen pa Vestas Vind och det
av Investor dgda Molnlycke Health Care. Anders har ocksa lang erfarenhet fran
branschen bla som analyschef pd Swedbank, Carnegie, Danske Bank och
Handelsbanken Det &r séledes ett erfaret team som tar 6ver forvaltningen efter Jan.

Oktober méanad kannetecknades av osékerhet i manga olika former. Vi hade valet i
USA, oron for en andra vag av Covid-19 och huruvida det skulle bli ett stodpaket i
USA. All denna osakerhet tog sig bland annat uttryck i det amerikanska
"skrackindexet” VIX som steg till ver 40 i slutet av manaden. Aven den amerikanska
ldngréntan steg fran ca 0,6 % till ca 0,9 %.

Det blev en svag ménad for vérldens borser och dven for Nowofonden som sjonk 5 %
mot jamforelseindex minus 1,6 %. For helaret &r dock Nowo fonden upp 11 % mot
jamforelseindex minus 2,7 %. En forklaring till nedgangen &r vinsthemtagningar i
tidigare

vinnare som Quantafuel, Bayn Europe samt Scandion Oncology. Dessa smabolag har
stundtals dalig likviditet. For att minska likviditetsrisken kommer vi darfor att inrikta
fonden mot mer likvida aktier i storre bolag. Forebilden &r systerfonden Tellus Globala
Investmentbolag (TGI).

Under oktober tog fonden en position i Sydkoreanska konglomeratet Samsung
Electronics, dér vi ser en intressant utveckling for deras satsning inom 5G som en
katalysator. Vidare har vi salt tyska Evotec samt svenska/schweiziska ABB, da vi inte
kunde se nagon katalysator for en positiv kursutveckling i nartid. Eftersom vi noterade
tecken pa minskad riskvilja i marknaden med anledning av 6kad osékerhet (se ovan)
viktade vi dven markant ner i svenska Braincool samt Bayn Europe efter en fantastisk
uppgang under de senast drygt fyra till sex manaderna.

TGl fonden investerar i varldens ledande dgarledda investmentbolag/konglomerat.
Fonden har fem stjarnor i Morningstar samt hogsta betyg, fem globar i hdllbarhet.
Nowo fonden kommer dértill att ha mojligheten att med sitt flexibla mandat
parera bérsens svangningar genom att aven kunna placera i rdntebarande
vardepapper.

Nar detta skrivs i borjan pa november har mycket av osékerheten fran oktober
skingrats. Valet i USA &r avgjort med seger for demokraternas kandidat Joe Biden som
president, samtidigt som republikanerna ser ut att ta hem segern i senaten.

Det har dven presenterats ett vaccin mot Covid-19 fran det amerikanska
lakemedelsbolaget Pfizer vilket snabbt lett till 6kad optimism pa vérldens borser.
Redan innan jul berdknas de forsta patienterna kunnas behandlas. Detta minskar
riskerna for en total nedstangning av ekonomierna. Rapportsésongen ger ocksa stod
till borsen med starka niomanadersrapporter. Dessutom har vi sett gynnsam
konjunkturstatistik med sjunkande arbetsldshet och bra inkdpschefsindex.
Sammantaget ser vi positivt pa framtiden.
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