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Har arbetat inom finansiell
verksamhet sedan 1983 och har
en bred aktiemarknadserfarenhet.
Tog over forvaltningen for Tellus

Fonder i Oktober 2020.

Placeringsrad

Bo Pettersson
Karl-Henrik Sundstrom
Anders Bruzelius

Tellus Midas i korthet

Avkastning oktober

Tellus Midas -71%
STOXX600 -52%
SSVX90 -0.01%
Avkastning i ar

Tellus Midas 244 %
STOXX600 -17.7%
SSVX90 -0.1%
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 77.0%
STOXX600 -8.8 %
SSVX90 -25%
Avkastning sedan start 1 januari 2007

Tellus Midas 102.9 %
STOXX600 -6.3%
SSVX90 9.8 %
Sharpe 0.76
Informationskvot 2.63
Standardavvikelse 171%
NAV (201031) 171.5

Fondens storsta innehav

Bolag

% av fonden

1 Kinnevik

2 Bayn Europe
3 Alibaba Group
4 LVMH

5 Apple

Total: 5 storsta innehaven

71%
6.5%
6.0 %
5.8 %
54%
309%

Tellus Midas investerar i aktier och rantebdrande instrument 6ver hela varlden.
Vi férsoker hitta morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom
sin nisch med starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en
flexibel aktieandel for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi
har som mal att ta tillvara aktiemarknadens alla mojligheter nar vi ser dessa som
goda och att behalla kapitalet s& intakt som mojligt nar forutsattningarna ar
samre.

Utveckling och positionering over tid
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Forvaltarkommentar

Undertecknad &ar sedan oktober ansvarig fér forvaltningen av Tellus Midas, sedan Jan
Petersson har valt att ga vidare till AP-fonden. Han kommer dock att sitta kvar i Tellus
styrelse och forbli delagare i fondbolaget.

Jag har tidigare suttit i placeringsradet tillsammans med Jan Petersson. Min bakgrund ar
analytiker, maklare och férvaltare men ocksa entreprenér da jag aven varit med och
startat fondbolagen Catella och Case.

Till min hjalp i placeringsradet har jag erfarna personer som Karl Henrik Sundstrom och
Anders Bruzelius. Kalle har varit Vd pa Stora Enso och CFO pa Ericsson och det
holldndska halvledarbolaget NXP. Han sitter dven i styrelsen pa Vestas Vind och det av
Investor dgda MélInlycke Health Care. Anders har ocksa lang erfarenhet fran branschen
bla som analyschef pa Swedbank, Carnegie, Danske Bank och Handelsbanken Det &r
saledes ett erfaret team som tar 6ver forvaltningen efter Jan.

Efter en extremt snabb och stark utveckling pa borsen sedan botten av mars, sa
kannetecknades oktober av osakerhet i manga olika former. Vi hade valet i USA, oron for
en andra vag av Covid-19 och huruvida det skulle bli ett stddpaket i USA. All denna
osakerhet tog sig bland annat uttryck i det amerikanska “skrackindexet” VIX som steg till
over 40 i slutet av manaden. Det osakra marknadsklimatet ledde till vinsthemtagningar i
framst teknologisektorn d investerare 6kade likviditeten infér USA-valet. Aven den
amerikanska langrantan steg fran ca 0,6 % till ca 0,9 %.

Tellus Midas sjonk med 7,1 %, samtidigt som Europa STOXX 600 sjonk med 5,2 % och
MSCI All Country World NDTR (SEK) med 2,9 %. Avkastningen pa en tre manaders
statsskuldvaxel uppgick till -0,01 %. Sett fran arets borjan uppgar avkastningen pa
Tellus Midas till 24,4 % vilket kan jamféras med Europa STOXX 600 till -17,7 %, MSCI
All Country World NDTR (SEK) -5,2% och en tre manaders statsskuldvéxel till -0,10 %.
Sedan fondstart 1 januari 2007 uppgar avkastningen for Tellus Midas till 102,9 %, Europa
STOXX 600 till -6,3 % och en tre manaders statsskuldvaxel till 9,80 %. Observera att
sedan fem manader tillbaka har Tellus Midas ett globalt mandat, men fér den
langsiktiga avkastningen véljer vi att géra jamforelsen med Europa, vilket var det
tidigare placeringsuniverset.
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Geografisk exponering %
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Fakta om fonden

Kategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson med placeringsrad
Startdatum 1 januari 2007

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hdnsyn  Ja

ISIN-kod SE0001891508

Bankkonto Swedbank 8327-9, 693 522 791-5
Bankgiro 120-4643

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Rorlig avgift 20 % av den del av fondens

totalavkastning som dverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad.

Morningstar rating™ %k %

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se
*  Bli kund och andelsagare

»  Kundavtal privatperson

* Kundavtal juridisk person

* Fondens Faktablad

+ Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade
6ka och minska i vérde och det &r inte sdkert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens

faktablad och mer information finns att tillgad pa
fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.

TELLUS
FONDER

Med anledning av den stora osdkerheten i marknaden hade vi en fortsatt relativt lag
aktieandel om 76 % under oktober, men dock en viss 6kning jamfért med 68 %
manaden innan. For att 6ka likviditeten valde vi att halvera innehavet i rantepapperna,
Cloetta och Granges samt sélja hela innehavet i Bravida. Da vi noterade tecken pa
minskad riskvilja i marknaden med anledning av 6kad osdkerhet (se ovan) viktade vi
aven markant ner i norska Quantafuel samt Bayn Europe efter en fantastisk uppgéang
under de senast drygt sex manaderna. Vidare adderades till fonden investmentbolaget
Investor som har manga innehav som vi ar positivt installda till.

Nar detta skrivs i borjan pa november har mycket av osdkerheten fran oktober
skingrats. Valet i USA ar avgjort med seger for demokraternas kandidat Joe Biden som
president, samtidigt som republikanerna ser ut att ta hem segern i senaten.

Det har dven presenterats ett vaccin mot Covid-19 fran det amerikanska
ldkemedelsbolaget Pfizer vilket snabbt lett till 6kad optimism pa varldens borser.
Redan innan jul berdknas de forsta patienterna kunna behandlas. Detta minskar
riskerna for en total nedstangning av ekonomierna. Rapportsasongen ger ocksa stéd
till bérsen med starka niomanadersrapporter. Dessutom har vi sett gynnsam
konjunkturstatistik med sjunkande arbetsloshet och bra inkdpschefsindex.
Sammantaget ser vi positivt pa framtiden.

Bo Pettersson

Tillgangsfordelning
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