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Nowo Fund i korthet

Avkastning november

Nowo Fund 4.0 %
Jamforelseindex 34 %
Avkastning i ar

Nowo Fund 15.5%
Jamforelseindex 0.5 %

Jamforelseindex for Nowo Fund ar det samma som
avkastningstroskeln. Se sektionen angaende rérlig avgift.

Sharpe (kalla: Morningstar) 0.87
Nav (201130) 151.85

Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson med placeringsrad
Startdatum 2015-12-31

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hdnsyn  Ja

ISIN-kod SE0007871579

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 0%

Rorlig avgift Den prestationsbaserade avgiften

uppgar till 20 % av fondens
avkastning som &verstiger en
avkastningstroskel, definierad som
50 % MSCI All Country NDTR (SEK)
och 50 % OMRX Treasury Bill Index
(f.d. statsskuldvaxelindex) som
motsvarar den "riskfria rantan”.

Morningstar hdllbarhetsrating™ £ @5 50 4

Kk kk

Morningstar rating™

Fondens storsta aktieinnehav

Bolag % av fonden
1 Kinnevik 5.5%
2 Investor 5.0%
3 Amazon 43 %
4 Apple 39%
5  Microsoft 35%
Total: 5 storsta innehaven 223 %

November blev en rekordstark manad for vérldens borser. | USA steg konjunkturkénsliga
Dow Jones index 12-procent medan det breda Standard Poor indexet 6kade 11-procent.
Europa var annu starkare med en uppgang for Eurostox 600 pa over 15-procent. | Sverige
steg OMX index hela 12-procent.

Tomten kom tidigt med sina julklappar i ar och fragan &r om vi tagit ut vandningen av
ekonomierna i forskott? Vandningen kom nar Pfizer gick ut med att de hade ett effektivt
vaccin med en verkningsgrad pa ¢ver 90-procent Nar d&ven Moderna och Astra
presenterade vaccin med 95 respektive 70-procents verkningsgrad tog varldens borser
gladjeskutt. | vanliga fall brukar vacciner hjélpa 40-50 procent av de vaccinerade.

Detta ledde till att marknaderna sag ett slut pa pandemin och borsen roterade mot att
kopa Covid-19 forlorare. Denna sektorrotation gick rekordsnabbt med uppgangar pa
dver 30-procent for tidigare férlorare som flyg, hotell och kryssningsbolag. Aven bank
och cykliska bolag tillhérde vinnarna i november. Bland forlorarna hittades de sa kallade
"Stay at home " aktierna. Har hittar vi tex videokonferens foretag som Zoom och Netflix
mfl. Aven techsektorn drabbades av vinsthemtagningar.

Paradoxalt har Covid 19 pandemins andra vag spelat liten roll for varldens borser.
Forklaringen ar att borserna avspeglar forvantningar pa 6-12 manader fram i tiden.

Med effektiva vacciner vagar borserna lyfta blicken och titta bortom pandemin. Ledande
prognosinstitut har nu borjat skriva upp sina konjunkturprognoser. T ex kom OECD med
prognos om en tillvaxt pa 4,2-procent for 2021 och en minskning av BNP i ar pa 4-
procent. Tidigare har manga prognosinstitut trott pa nedgangar pa upp till 10-procent.

| USA blev valet stokigt trots en storseger for Joe Biden. Till slut verkar nu Donald Trump
beredd att flytta ut fran Vita Huset den 20:e januari. Joe Biden har bérjat formera sitt
team. Utndmningen av den tidigare FED chefen Janet Yellen till finansminister

har tagits emot mycket val av finansmarknaderna. Utnamningen bedéms 6ka
mojligheterna till ett kraftfullt stimulanspaket, vilket bor hjalpa aterhdamtningen av den
amerikanska ekonomin. Den nya administrationen kommer ocksa att aterintrada i ett
antal multilaterala samarbeten, vilket bor 6ka mojligheterna for tex “grona” bolag. Vi har
darfor okat i bolag som tex i det spanska vindkraftskonglomeratet Iberdrola.
Majligheterna for 6kad handel bor ocksa 6ka nar Biden administrationen skrotar Trumps
"Amerika forst politik”. Detta kommer att vara gynnsamt for exportbolagen.

Bland konjunkturkansliga bolag har vi 6kat i Industrivarden som har manga
konjunkturkénsliga bolag som Volvo, Sandvik och Skanska i sin portfél;. | Sverige bor
PPM pengarna pa narmare 30 miljarder kronor ge ett bra tillskott till borsen. PPM
pengarna betalas ut i december manad och brukar vara en bra injektion for
Stockholmsbérsen. Vi har darfér kat véar andel svenska Investmentbolag. Aven den
starkta svenska kronan talar for en stérre andel svenska bolag i portféljen.

Efter en svag utveckling for marknaden och portféljen under oktober fick vi se god
utveckling under ménaden. Nowofonden steg med 4 %, vilket var ndgot battre &n
jamforelseindex som steg med 3,4 %. For helaret ar Nowo fonden upp 15,5 % mot
jamforelseindex plus 0,5 %. For att minska likviditetsrisken har vi fortsatt med att vikta
fonden mot mer likvida aktier i storre bolag. Darfér har vi minskat vikten ytterligare i
Bayn Europé, Spot light samt Scandion. Forebilden ar systerfonden Tellus Globala
Investmentbolag (TGI).

Under november tog fonden nya positioner i Iberdrola, Industrivarden, Disney, SAP,
Lundbergs samt Morgan Stanley. Genom dessa positioner kade vi exponeringen mot
sektorer som gron energi (Iberdrola), bank & finans samt cykliskt. Positionen i Disney
baseras pa dels en vaccinvinnare (temaparker), dels en vinnare av den véxande
streamingmarknaden (Disney+). Vidare har vi viktat ner bolag med Kina exponering sa
som Alibaba, da osékerheten 6kat samt borsnoteringen av deras finansbolag Ant, blev
installd .
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