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Tellus Globala Investmentbolag i korthet

Avkastning november:

Vi har valt att investera i de bolag som &gs och drivs av nagra av vérldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjdrna nar vi
valjer vara investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, héllbarhet och férandrade konsumtionsbeteenden.

Ménga av varldens framsta investerare och foretagare sasom Jeff Bezos, Jack Ma
& Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag karaktariseras ofta av
entreprendrskap, langsiktigt engagemang kopplat till &garskap och goda
kontaktnat. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag 6ver hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.
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Fakta om fonden

Fondkategori
Forvaltare
Startdatum
Valuta

Riskklass
Fondstruktur
Miljo-etisk hansyn
ISIN-kod
Bankkonto
Bankgiro
Handel och kurs
Fast avgift
Rérlig avgift

Morningstar hallbarhetsrating™

Morningstar rating™

Vérdepappersfond

Bo Pettersson med placeringsrad
20 januari 2012

SEK

Riskprofil 5 (i skalan 1-7)

UCITS

Ja

SE0004646628

Swedbank 8901-1, 704 314 925-6
867-0002

Dagligen

0,9 %

Utover den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad erséattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens 6veravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.
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November blev en rekordstark manad for varldens borser. | USA steg
konjunkturkansliga Dow Jones index 12-procent medan det breda Standard
Poor indexet 6kade 11-procent. Europa var annu starkare med en uppgang
for Eurostox 600 pd over 15-procent. | Sverige steg OMX index hela 12-
procent.

Tomten kom tidigt med sina julklappar i &r och frdgan ar om vi tagit ut
vandningen av ekonomierna i forskott? Vandningen kom nar Pfizer gick ut
med att de hade ett effektivt vaccin med en verkningsgrad pa éver 90-
procent Nar dven Moderna och Astra presenterade vaccin med 95
respektive 70-procents verkningsgrad tog varldens borser gladjeskutt. |
vanliga fall brukar vacciner hjalpa 40-50 procent av de vaccinerade.

Detta ledde till att marknaderna sag ett slut pa pandemin och bérsen
roterade mot att kopa Covid-19 férlorare. Denna sektorrotation gick
rekordsnabbt med uppgédngar pa over 30-procent for tidigare férlorare som
flyg, hotell och kryssningsbolag. Aven bank och cykliska bolag tillhérde
vinnarna i november. Bland férlorarna hittades de sa kallade “Stay at home “
aktierna. Har hittar vi tex videokonferens féretag som Zoom och Netflix mfl.
Aven techsektorn drabbades av vinsthemtagningar.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Amazon 53%
2 Apple 4.7 %
3 Microsoft 4.6%
4 Investor 41 %
5 LVMH 38%
Total: 5 storsta innehaven 22.6 %
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se
*  Bli kund och andelsagare

* Kundavtal privatperson

»  Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr
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Paradoxalt har Covid 19 pandemins andra vag spelat liten roll for varldens borser.
Forklaringen &r att borserna avspeglar forvéntningar pa 6-12 manader fram i tiden.
Med effektiva vacciner vagar bérserna lyfta blicken och titta bortom pandemin.
Ledande prognosinstitut har nu bdrjat skriva upp sina konjunkturprognoser. T ex
kom OECD med prognos om en tillvéxt pé 4,2-procent for 2021 och en minskning
av BNP i ar pa 4-procent. Tidigare har manga prognosinstitut trott pa nedgangar pa
upp till 10-procent.

| USA blev valet stokigt trots en storseger fér Joe Biden. Till slut verkar nu Donald
Trump beredd att flytta ut fran Vita Huset den 20:e januari. Joe Biden har borjat
formera sitt team. Utndmningen av den tidigare FED chefen Janet Yellen till
finansminister har tagits emot mycket véal av finansmarknaderna. Utndmningen
beddms 6ka majligheterna till ett kraftfullt stimulanspaket, vilket bor hjalpa
aterhamtningen av den amerikanska ekonomin. Den nya administrationen kommer
ocksa att aterintrada i ett antal multilaterala samarbeten, vilket bor dka
mojligheterna for tex "grona” bolag. Vi har darfor 6kat i bolag som tex i det spanska
vindkraftskonglomeratet Iberdrola. Mgjligheterna for 6kad handel bor ocksa oka nar
Biden administrationen skrotar Trumps “Amerika forst politik”. Detta kommer att
vara gynnsamt for exportbolagen.

Bland konjunkturkansliga bolag har vi 6kat i Industrivarden som har manga
konjunkturkénsliga bolag som Volvo, Sandvik och Skanska i sin portfolj. | Sverige
bor PPM pengarna pa 44,5 miljarder kronor ge ett bra tillskott till borsen. PPM
pengarna betalas ut i december manad och brukar vara en bra injektion for
Stockholmsbérsen. Vi har darfér 6kat vér andel svenska Investmentbolag. Aven den
starkta svenska kronan talar for en stérre andel svenska bolag i portfoljen.

Under november steg Tellus Globala Investmentbolag med 3,8%, samtidigt som vart
jamforelseindex MSCI All Country World (SEK) 6kade med 7,7% %. Sedan arets start
har Tellus Globala Investmentbolag avkastat 15,9 %, medan jamférelseindexet stigit
2,0 %. Efter omstruktureringen av fonden 1 juli 2015 uppgar avkastningen for Tellus
Globala Investmentbolag till 110,6 % och for MSCI All Country World (SEK) till 67,0
%.

Under november tog fonden nya positioner i Iberdrola, Industrivarden, Ratos,
Lundbergs samt Morgan Stanley. Genom dessa positioner 6kade vi exponeringen
mot sektorer som gron energi (Iberdrola), bank & finans samt cykliskt. Vi fortsatte
att 6ka var position i Disney som vi anser dels ar en vaccinvinnare (temaparker), dels
en vinnare av den véxande streamingmarknaden (Disney+). Aven vér position i SAP
byggdes pa, da vi anser att aktien efter kursnedgangen i oktober fortfarande &r
attraktivt varderad. Vidare har vi viktat ner bolag med Kinaexponering sa som
Tencent och Alibaba med anledning av 6kad osakerhet. Avseende Alibaba blev dven
den installda bérsnoteringen av deras finansbolag Ant, en anledning till att minska
vikten i bolaget. Netflix viktades ocksa ner, efter en fantastisk uppgang, till forman
for Disney.

Bo Pettersson

Aktuell aktieexponering

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha en
sa hog forutsagbarhet som maojligt mot aktiemarknaden.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillgd pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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