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Tellus Bank & Finansfond i korthet

Avkastning december

Tellus Bank & Finansfond -2.8%
SSVX90 + 3% 02%

Avkastning i ar

Tellus Bank & Finansfond -12.7%
SSVX90 + 3% 29%

Avkastning fr fondstart 1 februari 2017

Tellus Bank & Finansfond -109%
SSVX90 + 3% 10.2 %
Sharpe -0.15
Informationskvot -0.42
Standardavvikelse 17.9%
NAV (201231) 87.8

Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson med placeringsrad
Startdatum 1 februari 2017

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0009522410

Bankkonto Swedbank 8901-1, 704 314 971-0
Bankgiro 374-1071

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Rorlig avgift 10 % av den del av fondens

totalavkastning som overstiger en

avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig rénta pa en
tremanaders statsskuldvaxel per

manad och med ett tillagg pa 3 %,

vilket ar ett bedomt
aktiemarknadspremium.
Morningstar rating™ sk % %

Morningstar hallbarhetsrating™ 2 /7 7 /T

Efter finanskris och statsskuldkris har med stora stédprogram och laga réntor
skapats en miljo som ar mycket gynnsam for banker att verka inom. Banker ar
systemviktiga for ekonomin globalt. Darfér har de getts dessa férutsattningar.
Trots detta vérderas banker langt ifran sina historiska snittvarderingar och ger i
dagens nollrantemiljé mycket hdga direktavkastningar. Vi vill ha méjlighet att ta
tillvara dessa direktavkastningar och fonden &r darfér utdelande. Vi investerar i
Europeiska bank och finansaktier och vi anvdnder en flexibel aktieandel for att
hantera de stora svangningar som denna sektor kan uppvisa.
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Tellus Bank & Finansfon SSVX+3 %

Forvaltarkommentar

God fortsattning pa nya aret!

2020 blev ett mycket mérkligt ar nar pandemin stallde manga gamla sanningar pa énda.
Det blev en stor tragik pa det ménskliga planet, men dven ekonomierna drabbades hart.
Efter att paniken tog 6verhanden i borjan av aret, med harda nedstéangningar i bl.a. Kina
och Italien, vandes oron mot sjukvarden och hur dess kapacitet skulle récka till for att
hantera alla sjukdomsfall.

Reaktionerna pa varldens boérser blev dramatiska med snabba nedgéangar. Flera borser
noterade borsfall kring 30 %, men mitt i paniken fanns det dven vinnare som svenska
Getinge, Thermo Fisher och Dannaher i USA. Bolagen ar leverantorer till laboratorier och
sjukhus. De globala ekonomierna tog mycket stryk med kraftiga fall i BNP under framst
andra kvartalet. Centralbankerna satte snabbt in stottande atgarder med stimulanspaket
i form av stora obligationskdp och i USA delades sa kallade "helikopterpengar” ut via
checkar till medborgarna, medan rantorna sjonk till rekordlaga nivaer. Den amerikanska
tioarsrantan noterades till som lagst 0,4 %.

De ekonomiska stimulansatgarderna gav effekt och ledde till att boérserna borjade
aterhamta sig under sommaren. Sarskilt starkt gick “stay at home” aktier som Netflix
och Amazon medan det gick sémre for hotell och flygbolag. Andra vinnare var
spelbolag och foretag med digitala affarsmodeller. Samtidigt inleddes en massiv
satsning pa att fa fram vaccin. Resultaten var lovande och i takt med att positiva resultat
presenterades borjade dven aktierna i den hart drabbade resebranschen att stiga.

Hosten dominerades av tva handelser, pandemin och valet i USA. Utfallet i valet, med
Biden som ny president och med majoritet fér demokraterna i underhuset
(Representanthuset) och ett 50/50 ldge i Senaten tolkades positivt av marknaden. Nar
sedan ett flertal vaccin godkandes sag borserna slutet pa pandemin. Nasdaq steg med
43 % under &ret medan det bredare Standard & Poors 500 index 6kade med 16 %. |
Europa blev utvecklingen betydligt svagare med Eurostox 600 indexet som sjonk med 4
%. En av de samsta borserna under aret blev FTSE 100 index med en nedgang pa 15 %.
Great Britain riskerar att efter Brexit bli little Britain om Skottland lamnar unionen vilket
ar en osdkerhet som marknaden ogillar.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Sampo 7.0%
2 UBS Group 6.3 %
3 Hoist Finance 57%
4 Allianz 5.5%
5 Collector 53%
Total: 5 storsta innehaven 29.8 %

Geografisk exponering %

® Danmark = Finland

= Norge m Schweiz ~ ® Sverige

Mer information om fonden

Frankrike Italien

m Tyskland

Informationen nedan hittar ni pa
www.tellusfonder.se

*  Bli kund och andelsagare

* Kundavtal privatperson

*  Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan
bade ©6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Fondens faktablad och mer information
finns att tillgd pa fondbolagets hemsida
www.tellusfonder.se.

TELLUS
FONDER

Den kinesiska ekonomin har utvecklats val efter att Coronaviruset tycks ha forsvunnit.
Trots det har vi valt att sélja vdra kinesiska innehav. Anledningen till detta beslut &r den
maktkamp som pagar mellan politikerna och framforallt Alibabas grundare Jack Ma. En
annan viktig faktor &r dollarns kollaps. Fran toppen i borjan av aret foll dollarn fran
10:40 ned till 8:20 mot kronan. Detta kommer att fa stora konsekvenser for enskilda
bolag i ar och gynna svenska bolag som importerar varor i dollar. Det samma géller for
amerikanska bolag med stor export.

Vérdet pa Bank & Finansfonden sjonk med 2,8 % i december medan 3-manaders
statsskuldsvéaxel minskade 0,01 % och jamférelseindexet aktiemarknadens arliga
riskpremium pa 3 % + réntan pa en tre manaders statsskuldvaxel, steg med 0,2 %. Pa
arsbasis blev utfallet -12,7 % for fonden, statsskuldsvéxel -0,1 % och jamférelseindexet
+2,9 %.

Under december manad har vi varit valt att ka fondens direktexponering mot
banksektorn genom att addera den franska banken Société General, som vi bedémer
som attraktivt varderad med god potential. Dessutom har vi adderat den norska
Sbanken, da vi finner deras plattformsbaserade affarsmodell som mycket intressant.
Hela positionen i Partners Group har salts, da vi bedomer potentialen fran dagens nivaer
som begréansade. Aktieandelen har 6kats upp ytterligare och lag i slutet av manaden pa
97 % (90). Stigande ranteutveckling under 2021 drivet av stimulanspaketen, samt laga
absoluta varderingar i kombination med férvantningar pa attraktiva direktavkastningar
ligger bakom beslutet att 6ka aktieandelen.

Trots att 2020 blev ett annorlunda ar har Tellus Fonder mycket att vara stolta och glada
Over. Tre av vara fonder har fem stjarnor och hallbarhetsglobar hos Morningstar.
Forvaltade volymer har 6kat fran 350 Mkr till 630 Mkr, ett fortroende vi tackar vara
ldsare for! Placeringsradet har forstarkts med Karl Henrik Sundstrom och Anders
Bruzelius, bada med lang erfarenhet fran finansmarknaderna. Under aret har vart fokus
pa hallbarhet intensifierats och vi har blivit medlemmar i Fondbolagens férening.

Tillgangsfordelning
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