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Tellus Bank & Finansfond i korthet

Avkastning februari

Tellus Bank & Finansfond 11.4%
SSVX90 + 3% 02%

Avkastning i ar

Tellus Bank & Finansfond 9.9%
SSVX90 + 3% 0.5%

Avkastning fr fondstart 1 februari 2017

Tellus Bank & Finansfond -20%
SSVX90 + 3% 10.7 %
Sharpe -0.03
Informationskvot -0.23
Standardavvikelse 17.8 %
NAV (210226) 96.5

Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 1 februari 2017

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0009522410

Bankkonto Swedbank 8901-1, 704 314 971-0
Bankgiro 374-1071

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Rorlig avgift 10 % av den del av fondens

totalavkastning som overstiger en

avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig rénta pa en
tremanaders statsskuldvaxel per

manad och med ett tillagg pa 3 %,

vilket ar ett bedomt
aktiemarknadspremium.
Morningstar rating™ sk % %

Morningstar hallbarhetsrating™ @ @ @

Efter finanskris och statsskuldkris har med stora stédprogram och laga réntor
skapats en miljo som ar mycket gynnsam for banker att verka inom. Banker ar
systemviktiga for ekonomin globalt. Darfér har de getts dessa férutsattningar.
Trots detta vérderas banker langt ifran sina historiska snittvarderingar och ger i
dagens nollrantemiljé mycket hdga direktavkastningar. Vi vill ha méjlighet att ta
tillvara dessa direktavkastningar och fonden &r darfér utdelande. Vi investerar i
Europeiska bank och finansaktier och vi anvdnder en flexibel aktieandel for att
hantera de stora svangningar som denna sektor kan uppvisa.

Utveckling over tid
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Forvaltarkommentar

Februari kannetecknades av en sektorrotation pa varldens borser.
Vinnarsektorer blev bank och finans samt ravaru- och cykliska bolag. Forlorare
har varit tillvixtbolag dar framtida vinster omvérderats till en lagre niva. Aven
fastighetsaktier har haft det motigt och sérskilt for fastighetsbolag med
kontors- och affarslokaler har utmaningarna varit stora. Det finns flera
anledningar till denna sektorrotation. Den viktigaste anledningen ar stigningen
av den amerikanska tiodrsranta med en halv procent fran 1% till 1,5%.
Sannolikt var det hastigheten i uppgéngen mer dn den halva procenten som
oroade marknaden.

Speciellt svart har det varit det for bostadsfinansieringsbolag i USA. Dessa
motte lantagare som ville vaxla om fran rorliga till fasta rantor, vilket 6kade pa
efterfrdgan pa langa krediter. Efterfrdgan pa ldn med fast ranta var sa stor sa
att bolagen hade svart att refinansiera sig och spadde pa den snabba
uppgangen i tiodringen.

Ranteuppgangen innebar att bérsuppgangarna i bérjan av manaden
bromsades upp mot slutet av februari. Tillvaxtaktier fick det speciellt svart da
framtida vinster vérderas lagre nar vinster i framtiden skall raknas om till
nuvarde. Ranteuppgangen har dock gynnat bank & finansaktier varlden over
som har utvecklats starkt.

Ytterligare en orsak till oro pa varldens borser har varit den langsamma
utrullningen av vacciner mot Covid 19. Nar samtidigt ett antal mutationer av
viruset visat sig vara mer smittsamma, har marknaden skjutit vdndningen av
ekonomierna pa framtiden. Nya vacciner som Johnson & Johnsons “one shot”
b6r dock mildra denna oro och gynna bolag som tjanar pa att samhallet

Oppnar upp.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Societe Generale 8.8 %
2 Intrum Justitia 85%
3 Nordea 54 %
4 Sbanken 54 %
5 Sampo 49 %
Total: 5 storsta innehaven 329 %

Geografisk exponering %

3%
11% -

3%

= Danmark = Finland

Frankrike Italien
= Norge = Schweiz
m Storbritannien m Sverige
m Tyskland

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa
www.tellusfonder.se

*  Bli kund och andelsagare

* Kundavtal privatperson

*  Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan
bade ©6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Fondens faktablad och mer information
finns att tillgd pa fondbolagets hemsida
www.tellusfonder.se.

OTELLUS
FONDER

Rapportsdsongen &r nu i stort sett dver. Overlag har rapporterna varit battre
eller t.o.m. mycket béattre an forvantat. Tillvaxten i varldens ekonomier
formodas ocksa ta fart i takt med att vi vaccinerar bort Covid 19. De flesta
seribsa beddmare tror att vi kan uppna flockimmunitet i vastvarlden till
sommaren. Optimismen har bla synts i optimistiska prognoser fran
inkdpscheferna, som anses vara det basta framatblickande konjunkturindexet.
Det 6kade intresset pa finansmarknaderna for bank- och finansaktier har
gynnat Bank & Finans fonden, som 6kade med 11,4 % under manaden. Detta
kan jamféras med en ETF vid namn Amundi MSCI Euro Banks, som &r ett proxy
for den europeiska banksektorn vars varde steg 15,27 %. Vart jamforelseindex
ar aktiemarknadens arliga riskpremium pa 3 % + réntan pa en tre manaders
statsskuldvaxel och denna 6kade med 0,2 %. Fran arets borjan har Tellus Bank
& Finans fond avkastat hela +9,9 %, namnd ETF 12,59 % och fondens
jamforelseindex 0,5 %.

Under manaden har vi aktivt byggt vidare pa vara positioner i de svenska
finansbolagen genom kop i Intrum samt Hoist, vilka utvecklas starkt men som
vi bedémer &r fortsatt attraktivt varderade. Vi 0kade &ven var exponering i
Nordea och den italienska banken Unicredit, men minskade exponeringen
mot UBS, Danske Bank samt Handelsbanken. Eftersom vi bedémer att den
starka utvecklingen for bank- & finanssektorn fortsatter, har vi en hég
aktieandel i fonden. Stigande rantor, stark global BNP-tillvaxt, en generellt
attraktiv direktavkastning i kombination med laga absoluta och relativa
varderingarna, forvantas driva sektorn framover.

Bo Pettersson

Historisk aktieexponering
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B Aktieandel
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