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Tellus Midas i korthet

Avkastning februari

Tellus Midas 1.0%
STOXX600 23%
SSVX90 -0.01%
Avkastning i ar

Tellus Midas -0.6 %
STOXX600 1.5%
SSVX90 -0.03 %
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 102.4 %
STOXX600 213 %
SSVX90 -24%

Avkastning sedan start 1 januari 2007

Tellus Midas 118.8 %
STOXX600 10.9 %
SSVX90 9.7 %
Sharpe 0.84
Informationskvot 1.79
Standardavvikelse 17.7%
NAV (210226) 184.9

Fondens storsta innehav

Bolag

% av fonden

1 Walt Disney Company
2 HBM Healthcare

3 Millicom

4 Lindab International

5 LVMH

Total: 5 storsta innehaven

49 %
4.6 %
4.4 %
43 %
4.1 %
243 %

Tellus Midas investerar i aktier och rantebdrande instrument 6ver hela varlden.
Vi férsoker hitta morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom
sin nisch med starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en
flexibel aktieandel for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi
har som mal att ta tillvara aktiemarknadens alla mojligheter nar vi ser dessa som
goda och att behalla kapitalet s& intakt som mojligt nar forutsattningarna ar
samre.

Utveckling och positionering over tid
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Forvaltarkommentar

Februari kannetecknades av en sektorrotation pa varldens borser.
Vinnarsektorer under manaden blev bank och finans samt ravaru- och cykliska
bolag. Forlorare har varit tillvaxtbolag dar framtida vinster omvarderats till en
lagre niva. Aven fastighetsaktier har haft det motigt och sarskilt for
fastighetsbolag med kontors- och affarslokaler har utmaningarna varit stora.

Det finns flera anledningar till denna sektorrotation. Den viktigaste
anledningen &r stigningen av den amerikanska tioarsranta med en halv procent
fran 1% till 1,5%. Sannolikt var det hastigheten i uppgangen mer an den halva
procenten som oroade marknaden.

Speciellt svart har det varit det for bostadsfinansieringsbolag i USA. Dessa
motte lantagare som ville vaxla om fran rorliga till fasta rantor, vilket 6kade pa
efterfrdgan pa langa krediter. Efterfragan pa lan med fast ranta var sa stor sa
att bolagen hade svart att refinansiera sig och spadde pa den snabba
uppgangen i tioaringen.

Ranteuppgangen innebar att bérsuppgangarna i boérjan av manaden
bromsades upp mot slutet av februari. Tillvaxtaktier fick det speciellt svart da
framtida vinster varderas lagre nar vinster i framtiden skall raknas om till
nuvarde. Effekterna har blivit att tidigare vinnare som tex FAANG bolagen har
haft det motigt.

Ytterligare en orsak till oro pa varldens borser har varit den langsamma
utrullningen av vacciner mot Covid 19. Nar samtidigt ett antal mutationer av
viruset visat sig vara mer smittsamma, har marknaden skjutit vandningen av
ekonomierna pa framtiden. Nya vacciner som Johnson & Johnsons “one shot”
bor dock mildra denna oro och gynna bolag som tjanar pa att samhallet

Oppnar upp.
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Fakta om fonden

Kategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 1 januari 2007

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hdnsyn  Ja

ISIN-kod SE0001891508

Bankkonto Swedbank 8327-9, 693 522 791-5

Bankgiro 120-4643

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Rorlig avgift 20 % av den del av fondens

totalavkastning som dverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad.

Morningstar rating™ %k %

Morningstar hallbarhetsrating™ (2 2 (T3 (0

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se
*  Bli kund och andelsagare

»  Kundavtal privatperson

* Kundavtal juridisk person

* Fondens Faktablad

+ Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade
6ka och minska i vérde och det &r inte sdkert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens

faktablad och mer information finns att tillgad pa
fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.

TELLUS

Rapportsdsongen &r nu i stort sett dver. Overlag har rapporterna varit battre
eller t.o.m. mycket battre dn forvéntat. Tillvaxten i varldens ekonomier
formodas ocksa ta fart i takt med att vi vaccinerar bort Covid 19. De flesta
seridsa beddmare tror att vi kan uppna flockimmunitet i vastvarlden till
sommaren. Optimismen har bla synts i optimistiska prognoser fran
inkdpscheferna, som anses vara det basta framatblickande
konjunkturindexet.

Februari manad blev en utmanande manad for Tellus Midas men fonden
steg trots detta med 1 %, samtidigt som Europa STOXX 600 6kade med 2,3%
och avkastningen pa en tre manaders statsskuldvéxel uppgick till -0,01%. Vi
har fortsatt en positiv syn pa borsen och raknar med att bank- och finans
samt ravaru- och fordonsrelaterat kommer ha en god utvecklingen framover.

Den hoga riskaptiten i marknaden samt var positiva syn pa aktiemarknaden
innebar att vi valt att ligga kvar pa en hog aktieandel aven under februari
men har gjort en del omallokeringar. Exponeringen i de svenska
investmentbolagen Kinnevik och Investor har viktats ner och positionerna i
Latour och VNV Global har avvecklats efter stark kursutveckling de senaste
tolv ménaderna.

Exponeringen mot bank/finans har 6kats genom forvarv av det svenska
inkassobolaget Hoist samt utékad position i Intrum. Vi bedémer att dessa
bolag kommer gynnas av stigande réntor samt féretagsaffarer. Vi okade
aven var exponering mot konjunkturkansligt via storre positioner i
fordonsunderleverantdrerna Haldex och Veoneer, vilka bér gynnas kraftigt
av 6kad produktion av saval last- som personbilar 2021.

Vi fortsatter vart ambititsa arbete med att skapa den basta allokeringen i
fonden och agerar mycket aktivt med hansyn till det radande

marknadsklimatet.

Bo Pettersson

Historisk aktieexponering
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