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Ar 2020

Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktéren for Tellus Fonder AB, 556702-9557, far hdrmed
avge arsberittelse fér ar 2020 avseende Nowo Fund, 515602-8002.

Allméint om verksamheten

Tellus Fonder erhdll tillstand att driva fondbolagsverksamhet enligt Lag (2004:46) om
virdepappersfonder den 1 december 2006. Tellus Fonder férvaltar sedan 30 december 2019 Nowo
Fund. Fonden &r en s3 kallad blandfond som fritt allokerar mellan aktier och rantebdrande instrument.
Investeringsansatsen dr tematisk och vi ser gérna att de bolag vi investerar i dr dgarledda. Ansvarig
forvaltare dr Bo Pettersson.

Fondens utveckling
Avkastningen fér Nowo Fund uppgick till 17,62 % under 2020, efter avdrag for forvaltningsarvode.

Fondens placeringar samt riskutnyttjande

Fonden &r en blandfond som placerar, direkt och via fondandelar, i aktier och rdntebdrande instrument
globalt. Réanteb&rande instrument kan utgéra bade 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument. Syftet med detta &r att ge forvaltaren méjlighet att allokera aktivt och
uppna en diversifiering och riskspridning av fondens placeringar. Avgérande for allokeringen mellan
rante- och aktiemarknaden &r forvaltarens bedémning av den forvantade framtida riskjusterade
avkastningen fér ovan ndmnda tillgdngar. Fonden far placera upp till 100 procent av fondens vérde i
andelar i andra fonder eller fondféretag, ddrmed kan fonden ses som en fondandelsfond.

Fondens inriktning ar tematisk. Vi har sokt att identifiera ett antal langsiktiga trender som vi tror
kommer att forma var framtid, oavsett konjunkturens svingningar. Exempel pa sddana teman vi har
identifierat ar forandrade konsumtionsménster. Vi handlar alltmer via natet och allt mindre i butiker. Vi
konsumerar alltmer "satsa pa dig sjalv produkter", sdsom lyxvaror och upplevelser. Demografiska
forandringar. Vi blir dldre och fortsatter 1angt hégre upp i aldrarna att konsumera som yngre. Vissa
regioner vixer mer dn andra. Okad grad av automatisering och robotisering. Okat inslag av artificiell
intelligens. De kanske starkaste investeringsteman vi sett under aret dr den fortsatta digitaliseringen av
samhillet och det stora fokus som réder pa investeringar for att férbattra var miljo.

Fonden hade vid &rets utging 43 investeringar i globalt i 9 olika lander. USA &r det enskilda land dar vi
hade storst andel av vara placeringar med 48,3 % av fondens férmégenhet investerad vid arets utgang, ,
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foljt av Sverige med 21,8 %. Aktieandelen uppgick vid dret slut till 89,4 %. Fondens tre stérsta
placeringar var vi drets slut Investor, Amazon och Apple.

De enskilda aktier som bidragit mest positivt till avkastningen under dret dr de norska
miljéteknikbolagen Quantafuel samt NEL ASA. De tva bolag som bidragit mest negativt till
avkastningen under aret ar AMS AG samt 31 Group.

Nowo Funds likviditet har under &ret varit placerad pa konto hos SEB samt Swedbank.

Haéllbarhetsinformation

Tellus Fonder tillimpar ett hallbarhetsperspektiv i sina investeringar och har undertecknat FNs principer
foér hallbara investeringar. For oss ar det viktigt att géra ansvarsfulla investeringar och vi skaffar oss
darfor djup kunskap om hur bolagen i vara fonder arbetar med hallbarhet. Vi ser gérna att hallbarhet &r
en central del i bolagens strategi. Vi dr langsiktiga investerare med uppgift att investera i bolag som vi
bedémer kommer att vara I6nsamma och leverera god avkastning till vara kunder 6ver tid och till en
rimlig risk. Risk innefattar i detta avseende béade finansiella risker och héllbarhetsrisker. Utgangspunkten
i investeringsfilosofin fér fondbolagets samtliga fonder ar att hitta valskdtta bolag med stabil ledning
och dgare samt héllbara affirsmodeller. Utvarderingen av investerbara bolag innefattar finansiella,
miljé-, sociala-, och bolagsstyrningsfragor. Hallbarhetsarbete féljs upp en via féljande

screeningprocess:

1. En total portféljscreening av samtliga fonder genomfors en gang per ar

2. Alla nya investeringar screenas via Sustainalytics

3. Manatlig och ad hoc genomgang av Sustainalytics modul Controversies Research, fér eventuella
atgarder

Vid évertradelser automatgenereras en alert via mejl. Fondbolaget mottar I6pande rapporter pa
nytillkomna misstinka évertriadelser, fran Sustainalytics. Via screeningen far vi information om hur
bolagen féljer internationella normer och 6verenskommelser fran exempelvis FN, EU, OECD och ILO

samt eventuella évertradelser av dessa normer.

Risker

Marknadsrisk
Da fonden &r en blandfond som placerar, direkt och via fondandelar, i aktier och rantebarande
instrument globalt far marknadsrisken betecknas som mindre &@n i en ren aktiefond.

Valutarisk

Nowo Funds tillgangar ar till storsta delen exponerade mot USD och EUR. Fonden har missgynnats
under aret med anledning av att den svenska kronans appreciering. Fonden har generellt en hog
valutarisk, da storsta delen av tillgdngarna ar investerade i andra valutor dn den svenska kronan.
Valutaexponeringen finns foretradesvis i stora valutor sasom JPY, GBP, HKD och CHF férutom som
tidigare namnts USD och EUR. L
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Likviditetsrisk
Vid Nowo Fund nuvarande storlek och sammansattning ar likviditetsrisken begransad.

Derivatinstrument
Fonden har inte utyttjat méjligheten och ratten att placera i derivatinstrument under aret.

Fonden har under &ret inte lanat eller lanat ut aktier.

Ovriga tillgéngar och skulder
Vid periodens utgang uppgick fondens likviditet (kassadel) till 10,6 % av fondférmogenheten, vilken var
placerad hos Swedbank.

Foriandring av fondférmogenhet

Nowo Funds férmogenhet uppgick vid arets slut till 159 576 023 SEK, att jamfora med 105 855 646 SEK
vid foregaende arsslut. Andelsutgivningen uppgick till 66 359 965 SEK, medan andelsinlésen uppgick
till 35 107 850 SEK.

Visentliga hindelser under aret

Bo Pettersson har under aret ersatt Jan Peterson som gatt vidare till en anstélining pa Fjarde AP-
fonden. Under aret har placeringsradet bestatt av Bo Pettersson som ordférande samt Karl-Henrik
Sundstrom och Anders Bruzelius.

Fonden har bytt férvaringsinstitut fran SEB till Swedbank.

&
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Erséttning och formaner

Antal anstillda som fatt fast eller rorlig ersattning utbetald 9
Den sammanlagda ersattningen uppgar till 2184753

Det sammanlagda erséttningsbelopp som sarskilt reglerad personal fatt utbetalt

1) Anstillda i ledande strategiska befattningar 1260 300
2) Anstéllda med ansvar fér kontrollfunktioner 450 150
3) Risktagare 520 000
4) Anstiéllda vars ersattning uppgar till eller 6verstiger
ersittningen for nagon i den verkstallande ledningen 1
Summa ersattning till sarskilt reglerad personal 1260300

Redogorelse for hur ersittning och forméner till anstdllda har berdknats

Ersdttning utgar i form av fast 16n och rorlig 16n. Rorlig 16n utgar fran vinsten i Tellus Fonder AB. Under
2020 har ingen rérlig ersattning utbetalats. Fondbolaget har efterlevt ersattningspolicyn och inga
visentliga forandringar av bolagets ersattningspolicy har genomférts.

Ekonomisk 6versikt

Fondférmégenhet, Andelsvirde Antal utestdende Utdelning  Total- Jamforelse-
SEK andelar perandel, avkastning, % index, %
SEK
2020-12-31 159 576 023 154,66 1031773,51 17,62 1,06
2019-12-31 105 855 646 131,67 803 922,00 28,43 1)
2018-12-31 36 384570 102,52 354 893,16 -7,98 1)
2017-12-31 4163 026 111,41 37 366,06 542 1)
2016-12-31 302 133 105,68 2 858,91 5,68 1)

Jamférelseindex: Definierad som 50 % MSCI All Country NDTR (SEK) och 50 % OMRX Treasury Bill Index).
1) Fonden hade inget jamforelseindex 2016-20191231. _



Nyckeltal

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamférelseindex % 2)

Aktiv risk 24 man % 3)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren%
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 ren %
Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %

Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %

Analyskostnader kr

Analyskostnader %

Arlig avgift %

Insdttnings- och uttagsavgifter
Férvaltningskostnad

Foérvaltningskostnad for engangsinsattning 10,000 kr
Forvaltningskostnad for I6pande sparande 100 kr
Omsittning

Omséttningshastighet ggr

Omséttnings genom nérstaende vardepappersbolag

Riskbedémning derivat enligt &tagandemetoden
Hogsta hivstang %
Lagsta havsting %

Genomsnittlig hdvstang %
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2020-12-31

8,75%
6,75 %
8,75%
22,66 %
9,11 %

0%

4,24 %
530612 kr
0,05 %
0kr

0%
0,14%

n/a

59,50 kr
3,49 kr

2,08 ggr

n/a

n/a
n/a

n/a

1. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totala avkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

2. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex). Uppgiften baseras pa ménadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna. é



Resultatrikning
Belopp i SEK

Intékter och viardeféréandring

Vérdeférandring pa 6verlatbara vardepapper
Vérdeforandring pa fondandelar
Virdeforandring pa penningmarknadsinstrument
Rénteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och -forluster netto

Ovriga intdkter

Summa intédkter och vardeférédndring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget
Rantekostnader

ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat
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Not 2020-01-01-
1 2020-12-31

32190614
-3 903 491
35810
2257

640 997
-776 875
174 500

28 363 812

-5 637 689
-8 122
-249 739

-5 895 550

22 468 262

2019-01-01-
2019-12-31

47 071926
118 793
47712
1309 737
341581
180

48 889 929

-1816 399
-64 589
-1056 101

-2 937 089

45 952 840

/



Balansrakning

Belopp i SEK

Tillgangar
Overlatbara virdepapper

Fondandelar

Summa placeringar med positivt marknadsvirde

Bankmedel och 6vriga likvida medel

Férutbetalda kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga tillgdngar

Summa tillgangar

Skulder
Upplupna kostnader och foérutbetalda intdkter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmoégenhet

Poster inom linjen

Not
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2020-12-31

137 610958
5044721

142 655 579

15628 932
1736461
0

160 020 972

0
-444 949

-444 949

159 576 023

Inga

2019-12-31

0
102 396 573

102 963 573

5076219
0
0

107 472 972

27 398
1589928

1617 326

105 855 646

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
Belopp anges i SEK om inget annat anges.

Allménna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprittats enligt Lag (2004:46) om virdepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter (2013:9) om virdepappersfonder samt féljer Fondbolagens Férenings
rekommendationer.

Virderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt

féljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs
pa balansdagen om den inte dr en handelsdag anvédnds senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas
av information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmaéssiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas
genom en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal
Fonden foljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal.

Ovrigt
Fast och rorligt arvode beskrivs i fondbolagets érsredovisningZ/
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Noter

Not 1. Virdeférindring pa finansiella instrument

2020-01-01-

2020-12-31
Virdefdrindring pa éverlatbara viardepapper
Realiserade vinster 20791 089
Realiserade forluster -9 300 801
Orealiserat resultat 20709 701
Summa 32 199 989
Virdeférindring pa fondandelar
Realiserade vinster 10 845 246
Realiserade forluster -1896 776
Orealiserat resultat -12 851 961
Summa -3 903 491
Virdeforandring pa penningmarknadsinstrument
Realiserade vinster 35810
Realiserade forluster 0
Orealiserat resultat 0
Summa 35 810
Vardeforandring pa obligationer
Realiserade vinster 0
Realiserade forluster -9375
Orealiserat resultat 0
Summa <9375
Summa vardeférandring 28 322 969 Y,

[ A5
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Not 2 Finansiella instrument

Per 2020-12-31 innehades féljande finansiella instrument

Vérdepapper

Bransch

Overlatbara virdepapper
Kategori 1

AMAZON

LVMH

MERCADOLIBRE INC

MICROSOFT

NIKE

SAMSUNG ELECTR-GDR REG S

Consumer Discretionary

BERKSHIRE HATHAWAY B

Industrivdrden C

INVESTOR AB

Kinnevik B

LATOUR INVESTMENT

LUNDBERGFORETAGEN

MORGAN STANLEY

SAMPO Oyj A

SBANKEN ASA

Spotlight

WEBROCK VENTURES AB

Financials

BRAINCOOL AB

DANAHER

HBM HEALTHCARE

Scandion Oncology A/S

SCANDION ONCOLOGY BTA

THERMO FISHER

Veeva systems

Health Care

BOMILL

BOMILLTO 1

IBERDROLA

MAERSK B

NEL ASA

VOLVO AB

Industrials

APPLE

EPAM SYSTEMS INC

FORTINET INC

MASTERCARD INC

PAYPAL HOLDINGS INC

SAP

Information Technology

ALPHABET INC

FACEBOOK INC-A

usD
EUR
usD
usD
usD
usD

usD
SEK
SEK
SEK

SEK
SEK
usD
EUR
NOK
SEK
SEK

SEK
usb
CHF
SEK
SEK
usb
usb

SEK
SEK
EUR
DKK
NOK
SEK

usD
usb
usD
usD
usD
EUR

usD
usb

Antal

250
900
320
3000
3700
375

2000
15000
13 000
15000

15000
10 000
5000
8 000
3500
31479
41 666

94 226
1500
1100

42 672

22936
1000
1000

135997
43332
30000

100
60 000
22000

6 000
1000
2700
1250
2200
4700

220
1600

Marknadsvirde

6 667 424
4615 343
4 389 666
5463 925
4286 233
5604073

3797 381
3982 500
7789 600
6232 500
2995 500
4 406 000
2 805 824
2775971

230193
1548 767

999 984

601 162
2728523
3104 764

847 039

435784
3 814 086
2 229 346

666 385
13 563
3523163
1834281
1658 650
4 263 600

6519 272
2934385
3283 882
3653549
4219 094
5058 238

3157 367
3578877

Nowo Fund
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Andel %

4,18%
2,89%
2,75%
3,42%
2,69%
3,51%
19,44%
2,38%
2,50%
4,88%
3,91%

1,88%
2,76%
1,76%
1,74%
0,14%
0,97%
0,63%
23,54%
0,38%
1,71%
1,95%
0,53%
0,27%
2,39%
1,40%
8,62%
0,42%
0,01%
2,21%
1,15%
1,04%
2,67%

7,49%
4,09%
1,84%
2,06%
2,29%
2,64%
3,17%
16,08%
1,98%
2,24%

11
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NETFLIX usb 800 3 542 257 2,22%
Walt Disney stk usb 3000 4 450 831 2,79%
Telecommunication Services 9,23%
Quantafuel AS NOK 50 000 2901 875 1,82%
Utilities 1,82%
Summa Katergori 1 137 610 858 86,23%
Summa dverlatbara virdepapper 137 610 858 86,23%

Fondandelar

Kategori 2
Global X Autonomous&ElectricVehiclesETF usD 5200 1020 660 0,64%
Consumer Discretionary 0,64%
iShares Global Clean Energy UCITS ETF US EUR 23 000 3020143 1,89%
Energy 1,89%
Global X Robotics & Artificial Intel Thm usb 3700 1003918 0,63%
Information Technology 0,63%
ETF 3,16%

Mutual fund -

Summa kategori 2 -

Summa fondandelar 5044721

Summa virdepapper 142 655 579 89,39%
Ovriga tillgdngar 16 920 444 10,61%
Fondformogenhet 159 576 023 100,00%

Fondens innehav av vdardepapper har indelats i foljande kategorier:

1. Overlatbara viardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor
EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor
EES.

3. Overlatbara viardepapper som ér foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen
for allménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och
6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan
marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument  _

12



Not 3. Féridndring av fondférmdégenhet SEK

Fondférmégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Periodens resultat enligt resultatrakning
Fondformaégenhet vid periodens slut

Nowo Fund
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2020-01-01-
2020-12-31
105 855 646
66 359 965

-35 107 850

22 468 262
159 576 023

13

2019-01-01-
2019-12-31
36384 370
78 060 039
-24 676 880

16 088 117
105 855 646 _
¢
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Underskrifter

Stockholm den 31 mars 2021
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Lisch & Co Revision AB

Auktoriserad revisor Leif Liisch

Revisionsberiittelse

Till andelséigarna i Nowo Fund
Org.nr. 515602-8002

Rapport om arsberiittelse

Uttalanden

Jag har i egenskap av revisor i Tellus Fonder AB, org nr
556702-9557, utfort en revision av arsberittelsen for
Nowo Fund f6r ar 2020 med undantag for
héllbarhetsinformationen pa sidan 3
("héllbarhetsinformationen™).

Enligt min uppfattning har arsberittelsen upprittats i
enlighet med lagen om vérdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om virdepappersfonder
och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av
Nowo Funds finansiella stéllning per den 31 december
2020 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen
om vérdepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om virdepappersfonder. Mina uttalanden
omfattar inte héallbarhetsinformationen pa sidan 3.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr oberoende i forhallande
till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r
tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for mitt
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det &r fondbolaget som har ansvaret for att arsberéttelsen
upprittas och att den ger en réttvisande bild enligt lagen
om vérdepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vérdepappersfonder. Fondbolaget
ansvarar éven for den interna kontroll som det bedomer
ar nodvindig for att uppritta en arsberittelse som inte
innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sikerhet om
huruvida arsberittelsen som helhet inte innehaller nagra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag och att 1imna en
revisionsberittelse som innehéller mina uttalanden.
Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i arsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer jag riskerna for vésentliga
felaktigheter i arsberéttelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa misstag, utformar och utfor
granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som ér tillrickliga och
#ndamalsenliga for att utgora en grund for mina
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig
felaktighet till f5ljd av oegentligheter 4r hogre én for
en visentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosdttande av intern
kontroll.

e  skaffar jag mig en forstaelse av den del av
fondbolagets interna kontroll som har betydelse for
min revision for att utforma granskningsatgarder
som dr ldmpliga med hénsyn till omstindigheterna,
men inte for att uttala mig om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e utvérderar jag lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

e utvirderar jag den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsberittelsen, déribland
upplysningarna, och om arsberéttelsen aterger de
underliggande transaktionerna och héndelserna pa
ett sdtt som ger en réttvisande bild.

Jag maste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som
jag identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det dr fondbolaget som har ansvaret for
héllbarhetsinformationen pa sidan 3 och for att den 4r
uppriéttad i enlighet med lag om vérdepappersfonder.

Min granskning av hallbarhetsinformationen for fonden
har skett med végledning i tillimpliga fall av FARs
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta innebir att min
granskning av hallbarhetsinformationen har en annan
inriktning och en viasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige har. Jag anser att denna granskning ger mig
tillrdcklig grund for mitt uttalande.
Héllbarhetsinformation har ldmnats i arsberittelsen.

Stockholii den 31 mars 2021
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Leif Liisch -
Auktoriserad revisor




