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Nowo Fund i korthet

Avkastning mars

Nowo Fund 76 %
Jamforelseindex 39%
Avkastning i ar

Nowo Fund 9.0 %
Jamforelseindex 57%

Jamforelseindex for Nowo Fund ar det samma som
avkastningstroskeln. Se sektionen angaende rérlig avgift.

Sharpe (kalla: Morningstar) 1.10
Nav (210331) 168.5

Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 2015-12-31

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hdnsyn  Ja

ISIN-kod SE0007871579

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 0%

Rérlig avgift Den prestationsbaserade avgiften

uppgar till 20 % av fondens
avkastning som &verstiger en
avkastningstroskel, definierad som
50 % MSCI All Country NDTR (SEK)
och 50 % OMRX Treasury Bill Index
(f.d. statsskuldvaxelindex) som
motsvarar den "riskfria rantan”.

Morningstar hallbarhetsrating™ &) & ¢ & &
%k hk

Morningstar rating™

Fondens storsta aktieinnehav

Bolag % av fonden
1 American Express 41%
2 Kinnevik 4.0 %
3 JP Morgan Chase 36%
4 Samsung 35%
5 Sampo 35%
Total: 5 storsta innehaven 18.6 %

Vad &r en Goldilocks economy ?

Lite forenklat beskrivet ar det nar alla stjarnorna star ratt. Stora delar av de
globala ekonomierna stimuleras for narvarande av bade expansiv
penningpolitik och extremt stimulativ finanspolitik. Den amerikanska
centralbankschefen Jeremy Powell har sagt att den laga rantan skall besta till
atminstone 2023 och hans foretradare Janet Yellen, numera finansminister, har
tillsammans med President Biden lagt ett mycket expansivt finanspaket dar
bland annat "helikopterpengar” i form av checkar om 1 400 USD ingar.
Dessutom planeras ett enormt infrastrukturpaket. Om alla finanspolitiska paket
godkanns av kongressen kommer de att uppga till 6ver 15 % av BNP och
kommer darmed passera President Roosevelts beromda The New Deal.

| takt med att vaccineringar rullas ut borjar marknaderna diskontera en
vandning i den globala ekonomin. IMF kom med en ny prognos i slutet av
mars som visar pa en global tillvaxt pa 6 % 2021. | USA férvantas en annu
hogre tillvéxt kring 8 %. Optimismen i ekonomin bekraftas av inkdpschefsindex
men dven av en mycket stark amerikansk sysselsattningsstatistik i borjan av
april. Vantat var 650 000 nya jobb i mars men det verkliga utfallet blev 916 000
vilket innebar att arbetsldsheten foll till 6 %. Med alla stimulanser och en
framgangsrik utrullning av vacciner ser den ekonomiska utvecklingen lovande
ut och kan kallas for Goldilocks economy, atminstone i USA.

Mars blev énnu en en mycket bra borsmanad inte minst for
Stockholmsbdrsens storbolagsindex OMX30 som stigit drygt 17 % sedan
arskiftet. Darmed ar Stockholmsbdérsen nast bast i varlden i ar. Endast Vietnam
har haft en starkare utveckling.

| USA skiljer sig styrkan &t mellan de olika borserna. Dow Jones index ar arets
vinnare under forsta kvartalet med en uppgang pé 7,8 % foljt av S&P500 upp
5.8 % medan Nasdaq endast maktat med att stiga 2,8 %. Sarskilt tungt har
FAANG-bolagen haft det dar de tidigare kursrusarna Apple, Amazon och
Netflix sa har langt i r har utvecklats negativt.

Trots den svaga utvecklingen for teknikbolagen kan vi gladjas at att
Nowofonden stigit 9 % i &r. Under ménaden steg fonden 7,6 % medan
jamforelseindexet ckade med 3,9 %. Var strategi dar vi under forsta kvartalet
har viktat upp framforallt banksektorn har visat sig framgangsrik. Banker har
overlag utvecklats mycket starkt under arets tre forsta manader och hor till
arets vinnaraktier. Under mars har vi endast genomfort mindre forandringar i
portfoljen efter den stdrre omallokeringen som gjordes under februari. Vi har
okat vikterna i de svenska investmentbolagen Kinnevik samt

Investor. Dessutom har vi 6kat den cykliska exponeringen ndgot genom
ytterligare kop i det tyska fordonsbolaget Daimler och verkstadsbolaget
Siemens.

Trenden med sektorrotation fran tillvaxtbolag till vardebolag har fortsatt och
fatt bransle bade fran forvantningar pa forbattrade konjunkturutsikter men
aven stigande langrantor dér framforallt den amerikanska tiodrsréntan ar
foremal for stort intresse hos placerare pa finansmarknaderna. Denna nadde
1,75 % under manaden vilket ar en rejal uppgang fran nivan kring 0,4 % under
hosten. Speciellt hastigheten i ranteuppgangen har oroat marknaderna och
tyngt tillvaxtbolagen. Samtidigt &r svenska bdrsens dvervikt mot
konjunkturkansliga bolag en av forklaringarna till borsens starka utveckling pa
hemmaplan.
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Geografisk exponering %
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa
www.tellusfonder.se

*  Bli kund och andelsagare

* Kundavtal privatperson

*  Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan
bade ©6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Fondens faktablad och mer information
finns att tillgd pa fondbolagets hemsida
www.tellusfonder.se.
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Fragan ar om den radande trenden star infér en férsvagning eller fortsatter
visa styrka aven framdver? Inom kort borjar bolagen presentera sina Q1-
rapporter vilket kan paverka borshuméret en del. Vi fortsatter att aktivt
folja utvecklingen i FAANG-bolagen och noterar att de nu borjar fa rimliga
vérderingar dar P/E-talen ligger mellan 25 - 30. Undantaget & Amazon
vars P/E hovrar kring 75. En forsvagning av sektorrotationen skulle
eventuellt kunna leda till revansch fér FAANG-bolagen efter den svaga
starten pa aret. Om uppgangen i den amerikanska tioarsrantan mattas av
och rantan ligger kvar under 2 % bor oron for stigande rantor déampas och
leda till att fokus ater skiftas mot FAANG-bolagens hoga tillvaxttal.

Vi ser fortsatt stora mojligheter till att skapa god avkastning at vara
fondandelsagare och fortsatter att vara mycket aktiva med att séka och
utvardera bade nya och befintliga innehav.
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