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Tellus Midas i korthet

Avkastning mars

Tellus Midas 4.7 %
STOXX600 6.1%
SSVX90 -0.01%

Avkastning i ar

Tellus Midas 4.1 %
STOXX600 77 %
SSVX90 -0.04 %

Avkastning 5 ar

Tellus Midas investerar i aktier och rantebdrande instrument 6ver hela varlden.
Vi férsoker hitta morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom
sin nisch med starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en
flexibel aktieandel for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi
har som mal att ta tillvara aktiemarknadens alla mojligheter nar vi ser dessa som
goda och att behalla kapitalet s& intakt som mojligt nar forutsattningarna ar
samre.

Utveckling och positionering over tid
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I Exponering Tellus Midas Europa STOXX 600

Forvaltarkommentar

Tellus Midas 99.4 %
STOXX600 273%
SSVX90 24 %

Avkastning sedan start 1 januari 2007

Tellus Midas 129.1%
STOXX600 17.6 %
SSVX90 9.7 %
Sharpe 1.01
Informationskvot 1.90
Standardavvikelse 17.6 %
NAV (210331) 193.7

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Intrum Justitia 52%
2 Kinnevik 4.9 %
3 Walt Disney Company 4.6 %
4 Storytel 44 %
5 Millicom 42 %
Total: 5 storsta innehaven 23.1%

Vad &r en Goldilocks economy ?

Lite forenklat beskrivet ar det nar alla stjdrnorna star ratt. Stora delar av de
globala ekonomierna stimuleras for ndrvarande av bade expansiv penningpolitik
och extremt stimulativ finanspolitik. Den amerikanska centralbankschefen Jeremy
Powell har sagt att den laga rantan skall besta till atminstone 2023 och hans
foretradare Janet Yellen, numera finansminister, har tillsammans med President
Biden lagt ett mycket expansivt finanspaket dar bland annat “helikopterpengar” i
form av checkar om 1400 USD ingar. Dessutom planeras ett enormt
infrastrukturpaket. Om alla finanspolitiska paket godkénns av kongressen kommer
de att uppga till dver 15 % av BNP och kommer darmed passera President
Roosevelts berémda The New Deal.

| takt med att vaccineringar rullas ut borjar marknaderna diskontera en véndning i
den globala ekonomin. IMF kom med en ny prognos i slutet av mars som visar pa
en global tillvaxt pa 6 % 2021. | USA forvantas en annu hogre tillvaxt kring 8 %.
Optimismen i ekonomin bekréftas av inkdpschefsindex men dven av en mycket
stark amerikansk sysselséttningsstatistik i borjan av april. Véntat var 650 000 nya
jobb i mars men det verkliga utfallet blev 916 000 vilket innebar att
arbetslosheten foll till 6 %. Med alla stimulanser och en framgangsrik utrullning av
vacciner ser den ekonomiska utvecklingen lovande ut och kan kallas fér Goldilocks
economy, atminstone i USA.

Mars blev @nnu en en mycket bra bérsmanad inte minst for Stockholmsborsens
storbolagsindex OMX30 som stigit drygt 17 % sedan arskiftet. Darmed &r
Stockholmsborsen nast bast i varlden i ar. Endast Vietnam har haft en starkare
utveckling.

| USA skiljer sig styrkan at mellan de olika borserna. Dow Jones index ar arets
vinnare under forsta kvartalet med en uppgang pa 7,8 % foljt av S&P500 upp 5,8
% medan Nasdaq endast maktat med att stiga 2,8 %. Sarskilt tungt har FAANG-
bolagen haft det dar de tidigare kursrusarna Apple, Amazon och Netflix sa har
langt i ar har utvecklats negativt.
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Fakta om fonden
Kategori Vardepappersfond
Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 1 januari 2007
Valuta SEK
Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS
Miljo-etisk hdnsyn  Ja
ISIN-kod SE0001891508
Bankkonto Swedbank 8327-9, 693 522 791-5
Bankgiro 120-4643
Handel och kurs Dagligen
Fast avgift 1%

Rorlig avgift

20 % av den del av fondens
totalavkastning som dverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad.

Morningstar 3-r rating™ % %% % %
Morningstar héllbarhetsrating™ @ @ @ @ @

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se

Bli kund och andelsagare
Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Fondens Faktablad

Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade
6ka och minska i vérde och det &r inte sdkert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens
faktablad och mer information finns att tillgad pa
fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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Tellus Midas tog revansch efter forgdende manads svaga utveckling och steg med
4,7 % samtidigt som Europa STOXX 600 6kade med 6,1 % och avkastningen pa en
tre manaders statsskuldvaxel uppgick till -0,01%. Vi har fortsatt en positiv syn pa
borsen och raknar med att bank och finans samt bilrelaterat fortsatter utvecklas
val dven kommande manader. Riskaptiten forvantas vara fortsatt hog pa de
globala aktiemarknaderna och av den anledningen har aktieandelen hojts upp fran
77 % i februari till 94 % i mars.

Vi har 6kat exponeringen mot bank/finans genom forvarv av aktier i den
hollandska banken ING Group, franska banken Societe General samt den
amerikanska investmentbanken JP Morgan. Positionen har ocksa ¢kats i Intrum. Vi
raknar med att dessa bolag gynnas av stigande réntor samt foretagsaffarer.
Konjunkturkansligt har fatt en storre andel via nya kop i
fordonsunderleverantdrerna Autoliv och Veoneer, fonstertillverkaren Inwido samt
den tyska lastbil- och personbilstillverkaren Volkswagen. Kortsiktigt kan
produktionsstorningar uppsta inom fordonsindustrin pa grund av halvledarbrist.
Emellertid har sektorn en stark underliggande tillvaxt for saval last- som
personbilar 2021.

Trenden med sektorrotation fran tillvéxtbolag till vardebolag har fortsatt och fatt
bransle bade fran forvantningar pa férbattrade konjunkturutsikter men aven
stigande langrantor dar framférallt den amerikanska tioarsrantan ar foremal for
stort intresse hos placerare pa finansmarknaderna. Denna nadde 1,75 % under
manaden vilket &r en rejal uppgang fran nivan kring 0,4 % under hosten. Speciellt
hastigheten i ranteuppgangen har oroat marknaderna och tyngt tillvaxtbolagen.
Samtidigt ar svenska borsens 6vervikt mot konjunkturkansliga bolag en av
forklaringarna till borsens starka utveckling pa hemmaplan.

Fragan ar om den radande trenden star infor en forsvagning eller fortsatter visa
styrka aven framover? Inom kort borjar bolagen presentera sina Q1-rapporter
vilket kan paverka borshumoret en del. Vi fortsatter att aktivt folja utvecklingen i
FAANG-bolagen och noterar att de nu borjar fa rimliga varderingar dar P/E-talen
ligger mellan 25 - 30. Undantaget ar Amazon vars P/E hovrar kring 75. En
forsvagning av sektorrotationen skulle eventuellt kunna leda till revansch for
FAANG-bolagen efter den svaga starten pa aret. Om uppgangen i den
amerikanska tiodrsrantan mattas av och rantan ligger kvar under 2 % bor oron for
stigande rantor dampas och leda till att fokus ater skiftas mot FAANG-bolagens
hoga tillvaxttal.

Vi ser fortsatt stora mojligheter till att skapa god avkastning at vara
fondandelségare och fortsatter att vara mycket aktiva med att séka och utvérdera
bade nya och befintliga innehav.

Historisk aktieexponering
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