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Tellus Midas i korthet

Avkastning april

Tellus Midas 0.7 %
STOXX600 1.8 %
SSVX90 -0.01 %

Avkastning i ar

Tellus Midas 4.9 %
STOXX600 9.6 %
SSVX90 -0.05%

Avkastning 5 ar

Tellus Midas investerar i aktier och rantebdrande instrument over hela varlden.
Vi forsoker hitta morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom
sin nisch med starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en
flexibel aktieandel for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi
har som mal att ta tillvara aktiemarknadens alla mojligheter nar vi ser dessa
som goda och att behdlla kapitalet sa intakt som méjligt nar forutsattningarna
ar samre.

Utveckling och positionering over tid
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Tellus Midas

I Exponering Europa STOXX 600

Forvaltarkommentar

Tellus Midas 106.5 %
STOXX600 281 %
SSVX90 2.4%

Avkastning sedan start 1 januari 2007

Tellus Midas 130.8 %
STOXX600 19.8 %
SSVX90 9.7 %
Sharpe 1.03
Informationskvot 2.03
Standardawikelse 17.6%
NAV (210430) 195.1

Fondens stdrsta innehav

Bolag % av fonden

1 Intrum Justitia 55%
2 LVMH 43 %
3 Embracer Group 43 %
4 Walt Disney Company 43 %
5 Millicom 4.2%
Total: 5 storsta innehaven 226 %

Under april redovisade manga bolag resultaten for arets forsta kvartal som
overlag kannetecknades av vad man kan kalla "blowoutsiffror” fran bolagen. |
absoluta tal var de amerikanska techjattarna overlagsna med vinster pa 150
miljarder kronor for Googles moder Alphabet, 125 miljarder kronor for Apple
och 140 miljarder kronor for Microsoft. Resultaten 1ag 40-60 % Gver
analytikernas forvantningar. Aktiekurserna for FAANG-bolagen och Microsoft
har dock inte hangt med. Bast utveckling har Google (Alphabet) haft med en
uppgang pa 34 % till och med april. Facebook ar under samma period upp 19
9%, Microsoft 13 % och Amazon 9 %. Samst kurstillvaxt bland FAANG-bolaget
har Netflix haft vars kurs sjunkit med 5 % medan Apple ligger oférandrat i ar.
Detta innebar att varderingarna nu natt mer rimliga p/e-tal pd 25-30.

Mater vi bolagen efter deras tillvéxt (peg-talet) sa ar varderingarna nu mer an
rimliga. Peg-talet som mater tillvéxten i forhallande till p/e-talet &r ett matt som
anvands for att vardera framforallt snabbvéxande bolag dér traditionella
nycketal inte fungerar sa bra. Detta nyckeltal har fungerat mycket bra for att
hitta kursvinnare och signalerar nu kdplage for FAANG bolagen. Nasdaq
borsen dar dessa bolag ingdr ar bara upp 8 % fram till april vilket kan jamforas
med med Dow Jones index som ar upp nastan 11 %. Stockholmsbdrsen med
manga konjunkturkansliga bolag har stigit 20 % medan Morgan Stanleys
varldsindex ar upp med 12 %.

Efter en stark utveckling for saval Tellus Midas som Europa STOXX 600 tidigare
under aret fick vi en mer modest utveckling under manaden, trots mycket
starka kvartalsrapporter, med Midas +0,7 % och index +1,8 %. Var syn pa
borsen ar for heldret fortsatt positiv &ven om vi i det korta perspektivet réknar
med att den svenska borsen gar i en konsolideringsfas med risk for en
korrigering. Med anledning av detta har vi minskat aktieandelen ndgot.
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Fakta om fonden
Kategori Vardepappersfond
Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 1 januari 2007
Valuta SEK
Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur ucaiTs
Miljé-etisk hansyn  Ja
ISIN-kod SE0001891508
Bankkonto Swedbank 8327-9, 693 522 791-5
Bankgiro 120-4643
Handel och kurs Dagligen
Fast avgift 1%
Rorlig avgift 20 % av den del av fondens

totalavkastning som Overstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad.

Morningstar 3-ar rating™ %% % %

Morningstar hallbarhetsrating™ 00O
Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se
+  Bli kund och andelsdgare

» Kundavtal privatperson

»  Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

« Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade
6ka och minska i varde och det dr inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens

faktablad och mer information finns att tillgd pa
fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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Vi har med nagra fa undantag legat kvar med var exponering mot finanssektorn
dar Intrum ar den klart storsta enskilda exponeringen. Emellertid har vi valt att
awyttra hela vart innehav i Hoist efter svaga siffror. Vidare har innehavet i Scandic
Hotels slts, efter en viss kursuppgang drivet av forhoppningar om en mer
"normal situation” efter covid. Vi har bibehallit véra positioner i de bil- och
lastbilsrelaterade aktierna, vilket kortsiktigt inverkat negativt pa portfoljen.
Kortsiktiga produktionsstorningar forvantas uppsta inom fordonsindustrin pa
grund av halvledarbrist, vilket vi anser marknaden tagit hojd for i dagens
aktiekurser. Vi noterar dock att saval last- som personbilsmarknaden uppvisar en
mycket stark underliggande tillvaxt, vilket vi raknar med kommer gynna aktierna
under andra halvaret.

Forutom de sedvanliga analyserna av siffrorna i kvartalsrapporterna s har dessa
aven praglats av nyheter om aterkdp av aktier. Har sticker Apple och Alphabet ut
med aterkop for 90 respektive 50 miljarder dollar. Aven Berkshire Hathaway och
Maersk har aviserat stora aterkopsprogram. | Sverige ar det sannolikt att dven
Volvo och de svenska bankerna kommer med aterkép nar restriktionerna
slapper i host. Dessa brukar vara mycket gynsamma for aktiekurser.

Den viktiga amerikanska tiodrsrantan har stabiliserats och pendlar nu mellan
1,55-1,65 %. En niva som inte upplevs avskrackande av marknaden. Aven
konjunkturstatistiken har varit bra med en tillvaxt i arstakt pa 6,4 procent i USA. |
Sverige vaxte BNP med 3,5 % under forsta kvartalet.

Mot bakgrund av de starka rapporterna och anstdandiga varderingarna ar vi
fortsatt positiva till borsen. Speciellt nar vaccineringarna nu loper pd bra i
vastvarlden, vilket gor att vi kan stalla in oss pa att samhallena borjar 6ppna upp
igen. Detta avspeglas i att ett flertal Iander har rapporterat starka
inkdpschefsindex.

Hotet utgors framst av komponentbrist och stigande révarupriser.
Ravarupriserna kan pa sikt paverka inflationen och dérmed rantorna. Sannolikt
ligger detta dock nagot eller ndgra ar framat i tiden. Ett antal centralbanker har
uttalat att de kommer hélla rantorna laga till atminstone 2023.
Komponentbristen bor ocksa ligga i kurserna da ett ett flertal bolag och ett flertal
investmentbanker har varnat for detta. Ytterligare ett skal till att vara optimistisk
framover ar att jamforelsetalen for bolagens vinster bor vara latta att sla de
narmaste kvartalen da varldsekonomin under férra &rets andra och tredje kvartal
befann sig i ett " lock down " tillstand.

Slutligen kan vi meddela att Tellus Midas forvaltningsstrategi blir bredare nar
Tellus Bank & Finansfond fusioneras med fonden i borjan av juli. Detta innebar
att Tellus Bank & Finans framgangsrika forvaltningsstrategi aven blir en del av
Midas strategi och att fonden ocksé far en global exponering mot bank och
finans.

Bosse Pettersson

Historisk aktieexponering

120%

100%

80%

60%

40%

20%

0%
o [0 [e)} o — o < n (Vo) N~ 0 o —
e @ @ + + < < 9 49 4 9 g o
o P o = = (S o) = = o > o) -
§ g E 3% 8 2 g =9 2 &2 &

Emm Aktieandel
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