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Tellus Globala Investmentbolag i korthet

Avkastning juni

Vi har valt att investera i de bolag som ags och drivs av nagra av vérldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjdrna nar vi
véljer vdra investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, hallbarhet och forandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens frémsta investerare och foretagare sdsom Jeff Bezos, Jack
Ma & Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag karaktdriseras ofta av
entreprenorskap, langsiktigt engagemang kopplat till dgarskap och goda
kontaktndt. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag over hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.
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Fakta om fonden
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Dagligen

09 %

Utover den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens dveravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.
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Tillvéxtbolag med starka balansrakningar fick revansch i juni sedan oron for
stigande rantor och inflation dampats. FAANG-bolagen har efter en svag
var fatt ny kraft vilket gynnat Tellusfonderna da exponeringen mot
tillvéxtbolagen 6kades upp under varen. Den aktiva forvaltningen med
okad vikt mot tillvaxt tidigare i ar ledde till skordetid i juni for Tellus Globala
Investmentbolag som steg 4,6 % Fonden ar sedan arsskiftet upp 17,1 %.
Att ta rygg pa varldens mest framgangsrika entreprendrer har visat sig
mycket lyckosamt under arens lopp. Tellus Globala Investmentbolag har
avkastat stabilt de senaste fem aren med en &rlig snittavkastning pa 22 %.

Aktiviteten i Tellus Globala Investmentbolag var hogre i juni an foregaende
manad. Positionerna i Alphabet (Google), Microsoft samt Berkshire har
viktats upp med ytterligare 15 - 25 %. Efter en svag utveckling for de flesta
FAANG-bolag under arets forsta manader ser vi ett fornyat intresse for
dessa bolag. Rimliga varderingar i kombination med starka Q2-rapporter
forvantas driva bolagens aktiekurser i positiv riktning under andra halvaret.
Aven exponeringen i investmentbolaget VNV, som har ett antal intressanta
onoterade innehav som Babylon, VOI mm har utokats. En eventuell
borsnotering av Babylon (som utgor ca 35 % av VNVs substansvarde)
forvantas ha en positiv paverkan pa VNV-aktien. Avslutningsvis viktades
innehavet i Investor upp med 40 %, da vi ser fortsatt god potential i saval
deras noterade som icke noterade innehav.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Apple 4.9 %
2 Alphabet 4.8 %
3 Microsoft 4.4 %
4 Investor 4.0 %
5 Berkshire Hathaway 3.9%
Total: 5 storsta innehaven 21.9%
Geografisk exponering %
- [0)
2,78% 3,09%
Loi 2,62%
© o~ 6,17%
L+ 1,03%
------ 14,68%
53,34% - 2,95%
- 8,67%
m Argentina = Danmark Finland
Frankrike = Kina m Sverige
m Sydkorea m Tyskland m USA

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www.tellusfonder.se

+ Bli kund och andelsdgare
+ Kundavtal privatperson

+ Kundavtal juridisk person
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+ Fondens informationsbroschyr
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Juni blev som ndmndes en solig manad for tillvéxtbolagen men det forsta
halvaret har praglats av bistrare vindar med stor oro for éverhettning i den
globala ekonomin nar varlden 6ppnar upp igen och pandemin lider mot sitt slut.
Denna oro kulminerade i april d& den amerikanska tiodrsrantan nadde sin
hogsta punkt pa nivaer over 1,70 %. Tiodrsrantan har sedan dess sjunkit rejalt
och hovrar nu pa nivaer kring 1,4 %. Stigande amerikanska inflationssiffror har
framforallt hammat kursutvecklingen for tillvaxtbolagen medan bolag som
gynnas av stigande rantor drivet av inflation som t ex finansaktier har utvecklats
val. Den amerikanska centralbanken FED har dock hela tiden kommunicerat att
den stigande inflationen ar tillfallig och kommer falla tillbaka. Det ar fortfarande
lang vag tillbaka till nivierna innan pandemin for den amerikanska
arbetsmarknaden. Detta stodjer hypotesen att uppgangen i inflationen ar
tillféllig, da det finns gott om lediga resurser och ingenting som tyder pa
l6neinflation. Vad vi ser ar en dterhamtning men ingen Gverhettning vilket ocksa
speglas i den aktuella rantenivan.

Blickar vi framat sa ser vi manga positiva tecken pa att &ven andra halvaret kan
bli bra aven om det formodligen kravs mer stockpicking framover for att hitta de
riktiga guldkornen. Vi tror pa bolag med starka balansrakningar, bra kassafléden
och stora kassor som t ex karakteriserar FAANG-bolagen. Stora kassor innebdr
mojligheter till stora aterkop av aktier och utdelningar vilket bér driva
aktiekurserna i dessa bolag uppat. Domstolsutslag i USA i konkurrensmalet mot
Facebook i bolagets favor innebar att hotet och radslan for att FAANG-bolagen
skall splittras minskar vilket ocksa bidrar till positivt bolagssentiment.

Stresstester pa amerikanska banker visar att de har mycket excesskapital.
Bankernas kassaskap ar sprangfyllda med kapital som kan delas ut eller
anvandas till dterkép. Morgan Stanley lanserade ett dterkdpsprogram pa 12
miljarder USD och fler lar folja, darfor tror vi att finansaktier kommer att fa fin
utveckling aven framover.

Ett framtida orosmoln skulle kunna vara signaler fran den amerikanska
centralbanken FED att de borjar dra ned pa ekonomiska stimulanser. Vi tror
dock att FED kommer vara forsiktig med att dra tillbaka stimulanserna for tidigt.
Ny smittspridning av Covids deltavariant kan leda till fortsatta restriktioner och
dampa aterhdmtningen i varldsekonomin. Den hoga arbetslésheten talar emot
en snabb neddragning av ekonomiska stimulanser och for fortsatt Iaga rantor.

Ett land som vi betraktar pa avstand ar Kina dar det pagar en maktkamp mellan
staten och kapitalet. Det osakra affarsklimatet i landet har gjort att vi dragit ned
pa var exponering mot regionen.

Summerar vi laget sa bor bolagen i Tellusfonderna gynnas av starka rapporter,
fortsatt laga rantor, stora aterkopsprogram samt hoga utdelningar. Vi tror pa en
bra rapportsasong dar tillvaxtbolagen kan dverraska positivt och goda
forutsattningar for fin vardetillvaxt i fonderna dven under andra halvaret.

Bosse Pettersson
Aktuell aktieexponering

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha en
sa hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillgd pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder se.
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