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Nowo Fund i korthet

Avkastning juli

Nowo Fund 32%
Jamforelseindex 0.6%
Avkastning i ar

Nowo Fund 18.1%
Jamforelseindex 9.0%

Jamforelseindex for Nowo Fund ar det samma som
avkastningstroskeln. Se sektionen angdende rorlig avgift.

Sharpe (kalla: Morningstar) 1.23

Nav (210731) 182.6

Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 2015-12-31

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)
Fondstruktur ucITs

Milj6-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0007871579

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 0%

Rorlig avgift Den prestationsbaserade avgiften

uppgar till 20 % av fondens
avkastning som &verstiger en
avkastningstroskel, definierad som
50 % MSCI All Country NDTR (SEK)
och 50 % OMRX Treasury Bill
Index (f.d. statsskuldvaxelindex)
som motsvarar den "riskfria

rantan”.
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Morningstar rating™

Fondens storsta aktieinnehav

Bolag % av fonden

1  Apple 5.1 %
2 Microsoft 5.0%
3 Alphabet 4.7 %
4 Berkshire Hathaway 3.6%
5 Amazon 3.6%
Total: 5 storsta innehaven 22.0%

Nowo Fund, inriktad mot varldens frdmsta innovatorer och entreprendrer,
fortsatte ge fondandelsdgarna en god vardetillvaxt. Fonden steg 3,2 % och
ariarupp 18,1 %. Bolagen som bidrog mest till fondavkastningen var
QBRICK 90 %, Ratos B +17,6 % och Fortinet +14,3 %. Under manaden har vi
Okat upp i Volvo, VNV Global och Nike samt avyttrat hela innehavet i Netflix.

Vi ar generellt mycket positiva till FAANG-bolagen som levererat nya
rekordresultat men har sett en spricka i den i 6vrigt stabila fasaden. Netflix
ser ut att tappa fart medan Microsoft accelererar med en stark tillvaxt for
bolagets molnbolag Azure. Vi har darfor bytt ut Netflix mot Microsoft och
visualiserar efter detta byte akronymen FAMAG som star for Facebook,
Apple, Microsoft, Amazon och Google (Alphabet).

En annan bransch som har vind i seglen med bra marginaler ar
lyxvarubranschen dar intakterna for bolag som LVMH, Hermes och Kering
slar nya rekord. Efterfrdgan pa lyxvaror har en stark tillvaxt i USA men dven i
Asien. Vi gillar detta tema och ser en ljus framtid for branschen. LVMH och
Kering ar bolag som passar mycket val in i Tellus investeringsstrategi dar vi
letar efter starka entreprendrer verksamma inom konglomerat i branscher
med kraftig tillvaxt.

LVMH ar ett familjeagt entreprendrsdrivet bolag i lyxvarusegmentet som
bestar av flera kdnda varumarken. Inom mode, parfym och kosmetik, ager
man marken som Louis Vuitton, Marc Jacobs, Christian Dior och Kenzo.
Andra kanda mdrken inom koncernen ar Hublot, Bvigari, Tiffany, Sephora,
Dom Pérignon, Hennessy och Moét Chandon for att namna nagra av de
totalt 75 varumarken som man ager inom sex olika sektorer. For det forsta
halvaret rapporterade man en omsattning pa 28,7 miljarder euro och en
vinst pa 7,6 miljarder euro vilket var fyra gdnger hogre an forsta halvaret
2020. LVMH é&r ett utmarkt exempel pa den riskspridning man far genom att
investera i ett konglomerat. Konglomerat/Investmentbolag av olika slag har
Overlag haft stark utveckling det senaste aret och lockat till sig mycket nytt
kapital.

Aven om lyxvaror har medvind s& stér varldsekonomin infér en rad
utmaningar om vi blickar framat. Pandemin ar tyvarr langt ifrdn over och
fattiga lander med 1&g vaccinationsgrad riskerar att drabbas av lagre tillvaxt
och nya nedstangningar nar deltavarianten av viruset sprider sig. Vi har aven
problem i logistikkedjorna med brist pa halvledare som framst drabbar
fordons- och tekniksektorn. Trots dessa orosmoln raknar IMF med en global
tillvaxt pa 6 % under aret nar tillvaxten tar fart i lander med hog
vaccinationsgrad.

Aven om lyxvaror har medvind s& stér varldsekonomin infér en rad
utmaningar om vi blickar framat. Pandemin &r tyvarr langt ifrdn 6ver och
fattiga lander med 1&g vaccinationsgrad riskerar att drabbas av lagre tillvaxt
och nya nedstangningar nar deltavarianten av viruset sprider sig. Vi har aven
problem i logistikkedjorna med brist pa halvledare som framst drabbar
fordons- och tekniksektorn. Trots dessa orosmoln raknar IMF med en global
tillvaxt pd 6 % under aret nar tillvaxten tar fart i lander med hog
vaccinationsgrad.
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www_ tellusfonder.se

+ Bli kund och andelsagare
+ Kundavtal privatperson

* Kundavtal juridisk person
» Fondens Faktablad

+ Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan
bade oka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. ~ Fondens  faktablad och  mer
information finns att tillgd pd fondbolagets
hemsida www.tellusfonder se.
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Inflationsoron hangde med in i juli men forsvann efter att
rantemarknaden, via sjunkande rantor, tydligt signalerat forvantningar pa
att den stigande inflationen ar tillfallig. Man utgar fran att varldens
centralbanker kommer acceptera en temporart hogre inflation utan att
hoja rantorna. Den amerikanska tiodrsrantan sjonk under manaden fran
1,44 % ned till 1,21 % och ar darmed tillbaka kring nivaer som radde i
februari innan inflationsoron tog vid. De sjunkande rantorna har gynnat
tillvaxtbolagen som utvecklades sémre an 6vriga sektorer under varen nar
inflationsoron var som storst.

Vi har under varen varit mycket forsiktigt installda till Kina och minskat
exponeringen mot kinesiska bolag. Forutsattningarna att vaxa for
entreprenorsdrivna bolag inom teknik och utbildning har férsamrats i Kina
den senaste tiden. Aven andra sektorer som t ex fastigheter och
lakemedel riskerar att se forandrade forutsattningar for sina
verksamheter nar staten infor nya spelregler. Kinesiska bolag noterade i
USA har drabbats sarskilt hart med stora nedgdngar i aktiekurserna. Det
ar mojligt att dessa bolag avnoteras fran de amerikanska borserna pa sikt
med noteringar enbart i Hong Kong.

Fortsatt lIdga rantor och en rapportperiod dar manga bolag rapporterat
kraftiga tillvéxtsiffror och goda marginaler gor att vi bibehaller var positiva
marknadssyn. Vi ar dvertygade om att var aktiva forvaltningsstrategi och
placeringsinriktning &ven framover &r den framsta nyckeln till framgang
och anledningen till att vara fonder 6ver tid utvecklats betydligt battre an
jamforelseindex.

Anders Bruzelius
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