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Nowo Fund i korthet

Avkastning augusti

Nowo Fund 1.5%
Jamforelseindex 15%
Avkastning i ar

Nowo Fund 19.8 %
Jamforelseindex 10.7 %

Jamforelseindex for Nowo Fund ar det samma som
avkastningstroskeln. Se sektionen angdende rorlig avgift.

Sharpe (kalla: Morningstar) 1.23

Nav (210831) 185.3

Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 2015-12-31

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)
Fondstruktur udITs

Milj6-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0007871579

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 0%

Rorlig avgift Den prestationsbaserade avgiften

uppgar till 20 % av fondens
avkastning som &verstiger en
avkastningstroskel, definierad som
50 % MSCI All Country NDTR (SEK)
och 50 % OMRX Treasury Bill
Index (f.d. statsskuldvaxelindex)
som motsvarar den "riskfria

rantan”.
Morningstar hallbarhetsrating™ ) & ¢ & &
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Morningstar rating™

Fondens storsta aktieinnehav

Bolag % av fonden
1 Apple 5.1%
2 Microsoft 51%
3 Alphabet 4.9 %
4 Berkshire Hathaway 3.7 %
5 Facebook 3.6%
Total: 5 storsta innehaven 224 %

Tellus fonder fortsatte leverera en positiv avkastning till
fondandelsagare i augusti. Nowo fonden steg 1,5 % under manaden
och har i ar presterat en avkastning pa 19,8 %. Strategin att investera
brett i stora bolag verksamma inom olika branscher, skapade och
drivna av var tids framsta entreprendrer, har visat sig mycket
framgangsrik.

Ett av de stdrsta innehaven i Nowofonden ar Apple men det kan
namnas att fonden innehaller manga olika typer av
entreprenorsdrivna bolag med helt olika affarsidéer som t ex
lyxvarubolaget LVMH, cybersdkerhetsbolaget Fortinet och det
sydamerikanska e-handelsbolaget Mercadolibre. Bredden av olika
typer av bolag bidrar till fondens hdga riskjusterade avkastning.

En intressant aspekt med manga av bolagen som vi investerar i ar att
de ar konglomerat. Apple kanske férknippas med mobiler eller
datorer men ar sa mycket mer. Bolaget ar en ndjesmaskin som
forutom sina hardvaror dven erbjuder en rad mjukvarutjanster som
underhallning i form av filmer, musik och spel via Apple TV och Apple
Music, men aven finanstjanster med digital planbok via Apple Pay och
molntjanstlagring via Icloud. Det fantastiska med framgangsrika
innovatorer och entreprendrer ar att de hela tiden hittar satt att
fornya sina verksamheter. Det pratas redan om Apple bilar och andra
innovativa tjidnster som Apple kan erbjuda i framtiden. Tim Cook
firade nyss tio &r som VD och under hans tid har bolagets
marknadsvarde 6kat 212 miljarder dollar, varje ar, enligt The
Economist. Strategin att standigt forbattra befintliga varor och
tjdnster men dven vara 6ppen for nya innovationer har varit extremt
[Bnsam.

Atergdr vi till vérlden utanfor Apple s& fortsétter pandemin att skapa
problem av olika slag. Leverantorskedjorna dras med problem pa
grund av pandemin vilket leder till brist pa halvledare och andra
komponenter som i sin tur hammar produktionen pa fabriker runt
om ivarlden. En annan foljd blir att priserna stiger for insatsvaror,
frakt och ravaror samtidigt som forsaljiningen minskar nar varor inte
levereras i tid. Aven om vaccinationsgraden mot viruset ar hog |
vastvarlden sa ar den inte lika god i Asien dar produktionen av en
stor del av bristvarorna sker. Pandemins skadeverkningar riskerar att
lagga en vat filt 6ver den globala tillvaxten.

USA har ocksa en hog smittspridning bland den ovaccinerade delen
av befolkningen och den senaste arbetsloshetsstatistiken var svag
vilket ocksa resulterat i att forvantningarna pa tillbakadragna
stimulanser, sd kallat tapering, skjutits pa framtiden. Det var ocksa sa
marknaden uppfattade budskapet fran det senaste
centralbanksmotet i Jackson Hole dven om rantorna stigit nagot.
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www.tellusfonder.se

« Bli kund och andelsagare
+ Kundavtal privatperson

+ Kundavtal juridisk person
» Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan
bade oka och minska i varde och det &r inte
sékert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. ~ Fondens  faktablad och  mer
information finns att tillgd p& fondbolagets
hemsida www.tellusfonder se.

TELLUS
FONDER

| Kina ser vi att staten fortsatter sitt arbete med att reglera och
hamma utvecklingen for framgangsrika bolag. Forst hamnade e-
handelsjatten Alibaba i skamvran men efter det har man gett sig
pa sektor efter sektor vilket gjort att framforallt utlandska
investerare flytt kinesiska bolag. Vi tror att denna process kommer
paga en langre tid och har darfor inte langre nagra kinesiska
innehav i vara fonder.

Avslutningsvis sa anser vi att fortsatt ldga rantor, god
vinstutveckling for bolagen i vara fonder, stora kassor som
anvands till dterkop av bolagens egna aktier och mycket kapital
som saknar investeringsalternativ till aktier, innebdr att framtiden
ser fortsatt ljus ut for aktiemarknaden. Hosten brukar visserligen
ibland bjuda pa stormar men for |angsiktiga placerare 6ppnar sig
da mojligheten att oka upp innehavet i Nowofonden och vara med
pa nasta resa norrut med annu mera kapital.

Bo Pettersson

Tillgdngsfordelning

aug 88% 12% 2,6

jul 94% 6%
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