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Tellus Globala Investmentbolag i korthet

Avkastning oktober

Tellus Globala Investmentbolag 2.7%
MSCI AC World NDTR [SEK] 1.9%
Avkastning i ar

Tellus Globala Investmentbolag 22.8 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 21.2%
Avkastning 3 ar

Tellus Globala Investmentbolag 79.9 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 50.8 %
Avkastning 5 ar

Tellus Globala Investmentbolag 158.1 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 87.4%
Sharpe 1.46
Informationskvot 25
Standardawvikelse 13.7 %
NAV (211031) 319.9

Fakta om fonden

Fondkategori Vérdepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur uaiTs

Miljo-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0004646628

Bankkonto Swedbank 8901-1, 704 314 925-6
Bankgiro 867-0002

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 0,9 %

Rorlig avgift Utover den fasta avgiften utgar en

prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens dveravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.

Morningstar hallbarhetsrating™ 7 v

Morningstar rating™ % % s % %

Vi har valt att investera i de bolag som ags och drivs av nagra av vérldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjdrna nar vi
véljer vdra investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, hallbarhet och forandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens frémsta investerare och foretagare sdsom Jeff Bezos, Jack
Ma & Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag karaktdriseras ofta av
entreprenorskap, langsiktigt engagemang kopplat till dgarskap och goda
kontaktndt. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag over hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.

Utveckling 6ver tid
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Tellus Globala Investmentbolag
Forvaltarkommentar

MSCI AC WORLD NDTR

Bulls dtertog kommandot i oktober nar fokus riktades mot
tredje kvartalets bolagsrapporter. Tellus Globala
Investmentbolag steg med 2,7 % och ar darmed upp 22,8 % sa
har langt i ar. Blickar man bakat i tiden sa ar fonden upp 79,9 %
de senaste tre dren och 158,1 % pa fem ar. Fondens utveckling
kan sammanfattas som hog och stabil med en volatilitet pa
relativt Idga 13,7 % vilket kan jamforas med varldens borser dar
volatiliteten over tiden legat i spannet 15 - 20. Fondens
femstjarniga Morningstar rating ar med andra ord intakt.

Vi konstaterar att rapportsasongen annu en gang bjuder pa
vinster som overtraffar férvantningarna trots komponentbrist,
hoga ravarupriser och logistikproblem. Visserligen ligger
inflations- och ranteoron och pyr men den amerikanska
centralbanken har lyckats dampa oron genom att signalera
talamod kring eventuella rantehojningar. Detta har gett ny kraft
till borserna och nya rekordnivaer.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Microsoft 5.4 %
2 Alphabet 53%
3 Apple 4.9 %
4  Sampo 4.7 %
5 SAP 4.6 %
Total: 5 storsta innehaven 227 %

Geografisk exponering %
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www.tellusfonder.se

+ Bli kund och andelsdgare
+ Kundavtal privatperson

+ Kundavtal juridisk person
+ Fondens Faktablad

+ Fondens informationsbroschyr

©

Att sd kallad "tapering” inleds i USA, vilket innebar att man drar ned pa
stimulerande atgarder i form av aterkdp av obligationer, &r i sig ett gott
tecken pa att ekonomin dterhamtar sig i god takt och inte langre
behover stédet. Centralbankens mal ar att kopen kommer vara
avslutade till sommaren.

FONDER

Problemen med komponentbristen och logistiken har formodligen
natt sin kulmen och laget bor forbattras under nasta ar vilket kommer
gynna inte minst fordonsindustrin men dven andra sektorer dar man
har ett hogt teknikinnehall. Det finns en uppdamd efterfragan i
varldsekonomin som dampats under pandemin men som forvantas
blomma ut under det kommande aret, vilket kan ge varldsekonomin
en kraftig tillvaxtinjektion. Till detta kan laggas stora finanspolitiska
stimulanser av olika slag, inte minst stora investeringar i infrastruktur.

Den amerikanska tiodrsrantan som speglar rantemarknadens
framtidstro steg initialt under manaden men foll sedan tillbaka vilket
innebar en narmaste ofdrandrad ranterorelse. Vi fortsatter dock att
aktivt bevaka denna ekonomiska indikator som pdverkar borshumaret
i hog utstrackning.

Vi ar fortsatt positiva till de stora teknikbolagen som visar fantastiska
rapporter med hoga vinster och tillvaxt samtidigt som vi kompletterar
dessa innehav med exponering mot finanssektorn dar vi ocksa ser god
potential drivet av laga varderingar, aterkép och héga utdelningar.
Likviditeten har dragits ned under manaden och vi har 6kat upp
inslaget av finansrelaterade innehav med investeringar i Goldman
Sachs och UBS men dven gjort en del teknikrelaterade kop i bland
annat ASML, SAP och Salesforce. Samtidigt har vi minskat innehaven i
Siemens och Amazon.

Ser man till sésongsmassiga trender sa brukar slutet av dret hora till
en av de starkaste borsperioderna och for narvarande ser historien ut
att aterupprepas. Rantorna ar fortsatt laga och inflationsoron ar
skjuten pa framtiden. Manga bolag fortsatter leverera goda vinster och
tillvaxt vilket innebar att dven oron for héga varderingar dampas. For
den som vill ka vardet pa sitt kapital ar det formodligen ett utmarkt
tillfalle att 6ka upp innehavet i vara fonder.

Med vanliga halsningar,

Bo Pettersson, Anders Bruzelius

Aktuell aktieexponering

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha en
sa hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillgd pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder se.
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