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Avkastning november

Tellus Midas -1.24%
STOXX600 -2.64%
SSVX90 -0.03 %
Avkastning i ar

Tellus Midas 13.9%
STOXX600 16.0 %
SSVX90 -0.16 %
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 126.6 %
STOXX600 354 %
SSVX90 2.1 %
Avkastning sedan start 1 januari 2007

Tellus Midas 150,6 %
STOXX600 26.8%
SSVX90 9.5%
Sharpe 133
Informationskvot 2.23
Standardawikelse 16.7 %
NAV (211130) 211.8

Fondens stdrsta innehav

Bolag % av fonden

1 Sampo 5.4 %
2 Nordea 5.0%
3 ING Groep 4.9 %
4 Swedbank 4.5 %
5 Embracer Group 4.4 %
Total: 5 storsta innehaven 242 %

Tellus Midas investerar i aktier och rantebdrande instrument ver hela varlden.
Vi forsoker hitta morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom
sin nisch med starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en
flexibel aktieandel for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi
har som mal att ta tillvara aktiemarknadens alla mojligheter nar vi ser dessa
som goda och att behalla kapitalet sa intakt som majligt nar forutsattningarna
ar samre.

Utveckling och positionering over tid
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Forvaltarkommentar

Borserna fortsatte stiga under inledningen av manaden, men tappade
styrka mot slutet da inflationsoro och den nya virusmutationen Omikron
skapade osakerhet och farhdgor om nya restriktioner och nedstangningar
av samhallen. Amerikanska centralbankens ordférande Jerome Powell
uttryckte oro for att fortsatta logistikproblem kan bidra till att inflationen blir
mer langvarig &n man tidigare trott.

Centralbankernas kommunikation kring rantor och inflation analyseras och
foljs noggrant av finansmarknaderna. Att penningpolitiska stimulanser
trappas ned, sa kallat "tapering”, &r ett faktum. Frégan ar i vilken hastighet
neddragandet av stimulanser sker och vilka konsekvenser detta far.
Minskade stimulanser kan samtidigt ocksa ses som ett positivt tecken pa att
varldsekonomin star infér en aterhamtning. Nasta steg fran centralbankerna
blir réantehdjningar men dessa forvantas ligga langre fram i tiden vilket
innebér laga rantor ytterligare ett par ar.

En viktig indikator for hur rantemarknaden ser pa ranteutvecklingen
framover ar den amerikanska tiodrsrantan som under manaden rérde sig i
intervallet 1,4 - 1,7 % och slutade i den lagre delen av intervallet nar den nya
mutationen Omikron blev kénd. Detta tyder pa att rantemarknaden
fortfarande inte ar sarskilt orolig for inflationen.

Tellus Midas tappade nagot i varde under manaden - 1,24 % efter en bra
utveckling under hosten. | ar ar fonden upp 13,9 % och 126,6 % i
ackumulerad avkastning de senaste fem aren. Fondens riskjusterade
avkastning méatt som Sharpkvot ligger pa hdga nivan 1,33. En Sharpkvot pd
Over 0,5 brukar anses som bra medan ett varde Gver 1 anses som mycket
bra.
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Geografisk exponering %
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Fakta om fonden
Kategori Vardepappersfond
Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 1 januari 2007
Valuta SEK
Riskklass Riskprofil 6 (i skalan 1-7)
Fondstruktur ucITS
Miljé-etisk hansyn  Ja
ISIN-kod SE0001891508
Bankkonto Swedbank 8327-9, 693 522 791-5
Bankgiro 120-4643
Handel och kurs Dagligen
Fast avgift 1%
Rorlig avgift 20 % av den del av fondens

totalavkastning som &verstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad.

Morningstar 5-ar rating™ %% % %

Morningstar hallbarhetsrating™ 00O
Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se
+  Bli kund och andelsdgare

+ Kundavtal privatperson

» Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

« Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade
6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens

faktablad och mer information finns att tillgd pa
fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.

TELLUS
FONDER

Finans dominerar bland innehaven i fonden. Aven om finanssektorn stigit
under aret ar varderingarna fortsatt relativt laga samtidigt som manga
bolag har stora kassor som kan anvandas till generdsa utdelningar och
aterkop av aktier. Fortsatt inflationsoro och perioder av stigande rantor
gynnar ocksa sektorn. Fonden ar ett bra komplement i en portfolj dar man
efterstravar en balanserad avkastning i tider av osakerhet kring inflations-
och ranteutvecklingen. Geografiskt ar den storsta exponeringen mot
Europa aven om fonden aven har en relativt stor exponering mot USA.
Fonden har en stor flexibilitet vad gdller andel aktier och likviditet men
aven vad gdller val av innehav i portféljen. Férutom finans har vi dven
enskilda inslag med innehav som inte ar finansrelaterade t ex Embracer
som agerar pa den globala spelmarknaden, hallbara grona bolag som
fonsterbolaget Inwido och en del klassiska teknikbolag som Microsoft och
Apple.

Aven om inflationsoron leder till lite hogre volatilitet p& aktiemarknaden s&
ar vi fortsatt positivt instéllda till borsen. Mycket talar for att vi kan fa en
god tillvaxt under nasta ar om pandemin lider mot sitt slut och
logistikkedjorna borjar fungera normalt. Inflationsutvecklingen ar svarare
att forutsdga men sa lange rantorna ligger kvar pa 1dga nivaer finns det
ingen storre anledning till oro. Borsnedgadngar ger snarare aktiva sparare
tillfalle att 6ka upp aktieandelen da aktieinvesteringar aven fortsattningsvis
kan betraktas som den basta sparformen for langsiktiga sparare.

Med vanlig halsning,

Anders Bruzelius, Bo Pettersson

Historisk aktieexponering
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