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Avkastning november

Tellus Globala Investmentbolag 1.5%
MSCI AC World NDTR [SEK] 3.4 %
Avkastning i ar

Tellus Globala Investmentbolag 24.7 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 257 %
Avkastning 3 ar

Tellus Globala Investmentbolag 85.8 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 54.7 %
Avkastning 5 ar

Tellus Globala Investmentbolag 152.4 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 88.4%
Sharpe 1.56
Informationskvot 2.84
Standardawikelse 13.6%
NAV (211130) 324.6

Fakta om fonden

Fondkategori
Forvaltare
Startdatum
Valuta

Riskklass
Fondstruktur
Miljo-etisk hansyn
ISIN-kod
Bankkonto
Bankgiro
Handel och kurs
Fast avgift

Rorlig avgift

Vérdepappersfond

Bo Pettersson & Anders Bruzelius
20 januari 2012

SEK

Riskprofil 5 (i skalan 1-7)

uciTs

Ja

SE0004646628

Swedbank 8901-1, 704 314 925-6
867-0002

Dagligen

09 %

Utover den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens 6veravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.
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Morningstar rating™
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Vi har valt att investera i de bolag som ags och drivs av nagra av vérldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjdrna nar vi
valjer vara investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, hallbarhet och férandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens frémsta investerare och foretagare sdsom Jeff Bezos, Jack
Ma & Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag Kkaraktdriseras ofta av
entreprenorskap, langsiktigt engagemang kopplat till dgarskap och goda
kontaktndt. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag over hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som majligt mot aktiemarknaden.
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Forvaltarkommentar

Borserna fortsatte stiga under inledningen av manaden, men tappade styrka mot
slutet da inflationsoro och den nya virusmutationen Omikron skapade osékerhet och
farhagor om nya restriktioner och nedstangningar av samhaéllen. Amerikanska
centralbankens ordférande Jerome Powell uttryckte oro for att fortsatta
logistikproblem kan bidra till att inflationen blir mer langvarig &n man tidigare trott.

Centralbankernas kommunikation kring rantor och inflation analyseras och foljs
noggrant av finansmarknaderna. Att penningpolitiska stimulanser trappas ned, sa
kallat "tapering”, ar ett faktum. Fragan &r i vilken hastighet neddragandet av
stimulanser sker och vilka konsekvenser detta far. Minskade stimulanser kan
samtidigt ocksa ses som ett positivt tecken pa att varldsekonomin star infor en
aterhdmtning. Nasta steg fran centralbankerna blir rantehgjningar men dessa
forvantas ligga langre fram i tiden vilket innebar 1dga rantor ytterligare ett par ar.

En viktig indikator for hur rantemarknaden ser pa ranteutvecklingen framéver ar den
amerikanska tiodrsrantan som under manaden rorde sig i intervallet 1,4 - 1,7 % och
slutade i den lagre delen av intervallet ndr den nya mutationen Omikron blev kand.
Detta tyder pa att rantemarknaden fortfarande inte ar sarskilt orolig for inflationen.

Under manaden fortsatte Tellus Globala Investmentbolag sin resa norrut och steg 1,5
% under manaden vilket innebar att fonden i &r har haft en vardeokning pa 24,7 %.
Fondens riskjusterade avkastning matt som Sharpkvot ligger pa héga nivan 1,56
medan standardawvikelsen sjunkit till 13,6 %. Detta innebar att man far mycket bra
betalt for risken i fonden. En Sharpkvot pa 6ver 0,5 brukar anses som bra medan ett
varde 6ver 1 anses som mycket bra.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Apple 57 %
2 Microsoft 57 %
3 Alphabet 53%
4  Sampo 4.5%
5 Investor 42 %
Total: 5 storsta innehaven 254 %

Geografisk exponering %

2,2%

53,3% - .
-7,9%
m Argentina = Danmark Finland
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www.tellusfonder.se

+ Bli kund och andelsagare
+ Kundavtal privatperson

+ Kundavtal juridisk person
+ Fondens Faktablad

+ Fondens informationsbroschyr
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Det har gjorts en del férandringar i Tellus Globala Investmentbolag. Innehaven i Paypal
och Mastercard har avyttrats efter att bolagen utvecklats svagt och fortroendet for
sektorn successivt minskat. Ett av vara favoritbolag ar for narvarande konglomeratet
Alphabet som levererat fina vinster, ligger i en stark trend och har stora framgangar med
Youtube. Aven SAP visade fina siffror i sin kvartalsrapport och har lyckats val med att
konvertera gamla kunder till sitt nya cloud-system. Dessutom har vi stort fértroende for
bolagets VD. Vi har dven okat innehavet i ASML, verksamma inom halvledarindustrin, da
vi tror att sektorn gynnas av fortsatt kraftig efterfrdgan pa halvledare.

Tellus Globala Investmentbolag fina trend bade pa kort och lang sikt ar ddrmed intakt
och fonden fick ytterligare kvalitetsstamplar nar den kom med pa tva nya plattformar,
Swedbank och Premiepensionsmyndigheten (PPM). P4 Swedbanks plattform &r det
redan mojligt att handla fonden och under december férvantas den dven bli tillganglig
for handel p& PPM.

PPM har totalt 471 fonder varav 51 globala aktiefonder. Den genomsnittliga
arsavkastningen for globalfonderna pa plattformen, méatt under de senaste fem aren, ar
13,9 % vilket kan jamfoéras med Tellus Globala Investmentbolag med en arlig
snittavkastning pa 20,3 % under samma period. Om man inte gor nagot aktivt val av
fonder hamnar pensionskapitalet i statliga sjunde AP-fondens Safan som avkastat 16 %.
Det kan I6na sig att gora ett aktivt vall

Var strategi att investera i dgarledda investmentbolag/konglomerat/holdingbolag har
visat sig vara en l6nsam strategi. Warren Buffet ar ett bra exempel pa en entreprenor
som vi garna tar rygg pa. Buffett ar av manga ansedd som vérldens bésta investerare och
hans multinationella holdingbolag och konglomerat, Berkshire Hathaway, ar ett givet
inslag i var fond Tellus Globala Investmentbolag. Bolagets storsta innehav ar Apple och
dvriga topp fem bolag ar Bank of America, Coca Cola, American Express och Kraft Heinz.
Totalt ar man delagare i éver 60 bolag verksamma inom alltifran finans och forsakring,
detaljhandel, logistik till industrier dver hela varlden. Man har en langsiktig
investeringsfilosofi kombinerat med ett aktivt dgande. Bolaget bildades 1839 och
huvudkontoret ligger i Omaha, Nebraska USA.

Aven om inflationsoron leder till lite hogre volatilitet pd aktiemarknaden s& &r vi fortsatt
positivt installda till borsen. Mycket talar for att vi kan fa en god tillvaxt under nasta ar om
pandemin lider mot sitt slut och logistikkedjorna borjar fungera normalt.
Inflationsutvecklingen ar svarare att forutsaga men sa lange rantorna ligger kvar pa laga
nivaer finns det ingen storre anledning till oro. Borsnedgangar ger snarare aktiva sparare
tillfalle att 0ka upp aktieandelen d& aktieinvesteringar dven fortsattningsvis kan betraktas
som den basta sparformen for 1angsiktiga sparare.

Med vanlig halsning,

Bo Pettersson

Aktuell aktieexponering

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha en
sa hog forutsdgbarhet som majligt mot aktiemarknaden.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillgad pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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