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Tellus Globala Investmentbolag i korthet

Avkastning januari

Tellus Globala Investmentbolag -4.2%
MSCI AC World NDTR [SEK] -1.4 %
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag 23.7%
MSCI AC World NDTR [SEK] 27.0%
Avkastning 3 ar
Tellus Globala Investmentbolag 83.6 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 59.4 %
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 150.4 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 94.5 %
Sharpe 1.62
Informationskvot 2.22
Standardawvikelse 5 ar 14.6 %
NAV (220131) 323.1
Fakta om fonden
Fondkategori Vardepappersfond
Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 20 januari 2012
Valuta SEK
Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur ucITs

Milj6-etisk hansyn Ja
ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628
ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Bankkonto Swedbank 8901-1, 704 314 925-6
Bankgiro 867-0002
Handel och kurs Dagligen

Fast avgift Andelsklass A 09 %

Fast avgift Andelsklass B 1,4 %

Rorlig avgift Andelsklass A Utéver den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens &veravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.

Morningstar hallbarhetsrating™ ¢ & ¢ & &

Morningstar rating™ * % %k *k k

Vi har valt att investera i de bolag som ags och drivs av nagra av vérldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjdrna nar vi
valjer vara investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, hallbarhet och férandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens frémsta investerare och foretagare sdsom Jeff Bezos, Jack
Ma & Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag Kkaraktdriseras ofta av
entreprenorskap, langsiktigt engagemang kopplat till dgarskap och goda
kontaktndt. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag over hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som majligt mot aktiemarknaden.
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Tellus Globala Investmentbolag MSCI AC WORLD NDTR

Forvaltarkommentar

Efter rekordaret 2021 har vi fatt en medioker och turbulent start p& bérsaret 2022.
Det har skett en sektorrotation som drabbat tillvaxtbolagen negativt medan
vardebolag med laga véarderingar och finanssektorn klarat sig béttre.
Vinsthemtagningar efter tider av kraftiga uppgangar pa flera borser foljer det
sedvanliga monstret pa finansmarknaderna. Dessa nedgangar tenderar att vara
aggressiva men kortvariga.

Tellus Global Investmentbolag har efter ett mycket starkt borsar 2021 da fonden
steg med 30 % fatt en svagare start pa aret med en nedgang pa 4,2 % i januari.
Sektorrotationen p& marknaden fran tillvaxtbolag till vérdebolag har inneburit att vi
minskat exponeringen mot tillvaxtbolag med hoga varderingar och 6kat upp mot
vardebolag och bank och finans. Under manaden har vi kopt Volvo, Industrivarden
och H&M och bland annat viktat ned i EPAM Systems, VNV Global, Kinnevik och
Maersk.

Borshumoret har framst paverkats av en vandning i den amerikanska
centralbanken FED:s penningpolitik som kunde skonjas redan i protokollet fran
deras mote den 15:e december men som fick genomslag forst i januari. Inflationen
ansags inte langre vara tillféllig utan mer bestaende vilket fatt den amerikanska
tiodrsrantan att stiga fran 1,4 % till 1,9 % och lett till en kraftigt negativ borsreaktion.
Framforallt hdga energipriser och transportkostnader har bidragit till stigande
producentpriser. Marknaden har tagit hojd for fem rantehojningar i USA under aret
samtidigt som det finns tecken pé att logistikkedjorna borjar normaliseras vilket
forvantas ddmpa inflationen i producentleden.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Apple 6.3%
2 Berkshire Hathaway 6.1 %
3 Microsoft 55%
4 Alphabet 52%
5 Sampo 4.9 %
Total: 5 storsta innehaven 264 %

Geografisk exponering %

52% -

m Danmark

Frankrike
m Schweiz
m Sydkorea
m USA

e 304

m Finland
Nederlanderna

m Sverige

m Tyskland

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www.tellusfonder.se

Bli kund och andelsagare

Kundavtal privatperson

Kundavtal juridisk person

Fondens Faktablad

Fondens informationsbroschyr

Ovanpa inflationsoron tkade den geopolitiska oron nar krisen mellan Ryssland och
Ukraina forvarrades medan virusspridningen genom Omikron fortsatte och ledde
till att flera lander i Asien stangde ned och spadde pa farhagor att
logistikproblemen skulle halla i sig.

Rapportsasongen inger dock hopp pa borsfronten. Flera bolag daribland Apple,
Microsoft och Apple samt banker som UBS och Morgan Stanley har rapporterat
starka resultat och guidar dessutom for ett starkt 2022. Manga bolag med starka
balansrakningar har flaggat for aterkdp av aktier och héjda utdelningar. Det finns
en fortsatt god framtidstro hos bolagen som gor att vi férvantar oss en battre bors
under varen.

Att man borjat ta bort coronarestriktioner pa flera hall i varlden talar ocksa for att
varldsekonomin star infor en dterhamtningsfas med god tillvaxt. Kriser for det
goda med sig att foretagen blir mer kostnadsmedvetna och genomfor
effektiviseringar som far genomslag i resultaten langre fram.

De stora tillvaxtbolagen som rapporterat starka resultat och balansrakningar
forvéntas aterhamta kursfallen relativt snabbt nar borsoron lagt sig medan
tillvaxtbolagen med héga varderingar och vinster som ligger langre fram i tiden far
leva med storre osakerhet och hogre volatilitet. De traditionella vardebolagen och
finanssektorn formodas fa en stabil utveckling norrut under dret.

Summerar vi laget sd har manga storbolag starka balansrakningar som de kan
anvanda till aterkop av aktier och hoga utdelningar. Vi ser ocksa en fortsatt god
efterfragan i ekonomin samtidigt som normaliserade logistikkedjor forvéntas sanka
inflationstrycket i producentleden, ndgot som kommer bidra till bdde 6kad
forsaljning och battre marginaler. De senaste veckornas borsfall har lett till att
varderingarna kommit ned och att marknaden prisat in ett antal rantehdjningar i
USA under aret. Den amerikanska centralbanksréantan ligger idag pa noll procent
vilket innebar att aven om vi far ett antal rantehojningar sd kommer rantorna
fortsatt ligga kvar p& mycket laga nivaer. Okad férsaljning och forbattrade
marginaler nar pandemin lider mot sitt slut forvantas kompensera mer an val ett
hogre rantelage. Trots allt sa &r stigande rantor tecken pa en forbattrad global
ekonomi och tillvaxt.

Med en exponering mot storbolag, bank och finans samt en omallokering fran
hogt varderade tillvaxtbolag till vardebolag ser vi goda forutsattningar for ett bra ar
for Tellus fonder.

Vanliga halsningar

Bo Pettersson och Anders Bruzelius

Aktuell aktieexponering

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha en
sa hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillgd pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder se.
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