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Avkastning februari

Tellus Midas investerar i aktier och rantebdrande instrument ver hela varlden.
Vi forsoker hitta morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom
sin nisch med starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en
flexibel aktieandel for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi
har som mal att ta tillvara aktiemarknadens alla mojligheter nar vi ser dessa
som goda och att behalla kapitalet sa intakt som majligt nar forutsattningarna
ar samre.

Utveckling och positionering over tid
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Forvaltarkommentar

Tellus Midas -59%
STOXX600 3.4 %
SSVX90 -0.01 %
Avkastning 1 ar

Tellus Midas 13.1 %
STOXX600 11.9%
SSVX90 -0.2%
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 108.5 %
STOXX600 24.0 %
SSVX90 -2.0%
Avkastning sedan start 1 januari 2007

Tellus Midas 147.4 %
STOXX600 241 %
SSVX90 9.5%
Sharpe 1.30
Informationskvot 2.31
Standardawvikelse 5 ar 15.2%
NAV (220228) 209.1

Fondens stdrsta innehav

Bolag % av fonden

1 Veoneer 8.2 %
2 Sampo 4.9 %
3 UBS Group 4.8 %
4 Nordea 4.4 %
5 Investor B 4.2 %
Total: 5 storsta innehaven 243 %

| dessa svara tider gar vara tankar till det ukrainska folket som kdmpar for
sin frihet, demokrati och rétten att sjalvstandigt f& bestamma 6ver sin egen
framtid.

Historien aterupprepar sig sags det och borjan pa 20-talet kdnns onekligen
som aterupprepning av handelser hundra ar tidigare da varlden ocksa led
av pandemi och krig. Férhoppningsvis har varldens folk i var tid, visa av
historien, en battre formaga att hantera de utmaningar som vi star infor.

Utvecklingen pa varldens bérser, under arets forsta tva manader, hor till
den svagaste starten pa ett nytt ar pa éver ett sekel. Vi star utan tvekan infor
stora utmaningar nar gladjen over ett snart slut pd pandemin overgdtt i en
sorg dver kriget i Ukraina. Trots den allvarliga utvecklingen i ett av Europas
storsta lander &r var dvertygelse att varldsekonomin kommer 6vervinna
aven dessa svarigheter och fortsétta vaxa i god takt de ndrmaste aren.

Utfallet for februari manad blev negativt for Tellus Midas som backade med
5,9 %. Avkastningen de senaste tolv manaderna ligger dock fortsatt i positivt
territorium pa +13,1 %.

Under mé&naden okade vi likviditeten rejalt genom forsaljningar i banker
med exponering mot Ryssland som Unicredit och Société Générale. Sa
lange det osékra laget pa de finansiella marknaderna bestar vill vi ha en hog
likviditet som ger oss en flexibilitet att agera nar koptillfallen ges. Det
uppstar séllan battre koplagen som i samband med kriser nar det sker
urskillningslosa breda utforsaljningar av aktier och aven de stora
kvalitetsbolagens aktiekurser aker ned, vilket ger attraktiva varderingar.
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Fakta om fonden
Kategori Vardepappersfond
Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 1 januari 2007
Valuta SEK
Riskklass Riskprofil 6 (i skalan 1-7)
Fondstruktur ucaiTs
Miljé-etisk hansyn  Ja
ISIN-kod SE0001891508

Bankkonto
Bankgiro
Handel och kurs
Fast avgift
Rorlig avgift

Swedbank 8327-9, 693 522 791-5
120-4643

Dagligen

1%

20 % av den del av fondens
totalavkastning som &verstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad.

Morningstar 5-ar rating™ %% % %

Morningstar hallbarhetsrating™ 2 () &0 &

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se

+  Bli kund och andelsdgare

+ Kundavtal privatperson

» Kundavtal juridisk person
» Fondens Faktablad

« Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade
6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens
faktablad och mer information finns att tillgd pa
fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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Tragedin i Ukraina paverkar den globala ekonomin framst genom stigande
priser pa ravaror i ett lage da vi redan har en kraftigt stigande inflation.
Huruvida dessa prisokningar ar tillfalliga eller mer bestaende &r svart att
veta da det till stor del beror pa utvecklingen i Ukraina. Landet ar en stor
exportor av jordbruksvaror och en ldngvarig kris riskerar att leda till kraftigt
Okade matpriser.

Den underliggande globala ekonomiska tillvaxten ar dock stark och manga
av storbolagen har rapporterat bra kvartalsrapporter under de senaste
veckorna. Bolagen har dessutom starka balansrakningar med stora
bolagskassor som kan anvandas till aterkdp av aktier, ndgot som forvantas
ge stod till aktiekurserna. Laget ar visserligen svarnavigerat men var
uppfattning ar anda att mycket elande prisats in i aktiekurserna. Bolagen
effektiviserade sina verksamheter under pandemin och har bra
motstandskraft fér hantering av de stérningar som t ex kriget i Ukraina kan
ge upphov till.

Kriget innebdr, trots hog inflation, att risken for kraftiga rantehojningar fran
varldens centralbanker minskar i nartid, d& den ekonomiska tillvaxten blir
mer oforutsagbar. Pa kort sikt leder det till att ranteoron dampas vilket syns
inte minst pa den tiodriga amerikanska rantan som under manaden som
hogst 13g pa 2,04 %, men som efter Rysslands invasion sjonk kraftigt ned till
1,8%, vilket gav stod till en del tillvaxtbolag vars aktiekurser akt ner i kéllaren.

Var forsiktiga strategi i kristider, med hog likviditet och placeringsinriktning
mot storbolag, har tidigare resulterat i mycket god vardetillvaxt for vara
fonder nar kriserna ebbat ut och bdrserna vant upp. Vi tror att utvecklingen
blir likartad &ven denna gang. Efter kriser brukar stora kvalitetsbolag
dterhamta sig forst och nar vi ser en vandning kommer vi agera och anvanda
likviditeten till att 6ka upp andelarna i vara innehav sa att vi hanger med pa
resan norrut.

For langsiktiga fondandelségare innebéar den senaste tidens borsfall en bra
mojlighet att via vara fonder f& en 6kad exponering mot globala
kvalitetsbolag till rabatt. Det uppstar sallan battre koplagen som vid kriser.

Slutligen bar vi pa en férhoppning att fredens vindar snart kan nd Ukraina
och att Europa med gemensamma krafter kan bygga upp landet igen.

Med vanlig halsning,

Anders Bruzelius och Bo Pettersson

Historisk aktieexponering

120%

100%

80%

60%

40%

20%

0%
(o) 0 (e))] o (o] m < n N~ 0 (o)} o N
@ @ @ < < < S o < 9 < qg o
§8§82%5883%58F 388

B Aktieandel

Tellus Fonder AB | Adress: Ostermalmstorg 1, 102 45 Stockholm, Sweden

Telefon: +46 (8) 545170 16 | E-post: info@tellusfonder.se | www.tellusfonder.se



http://www.tellusfonder.se
http://www.tellusfonder.se

