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Tellus Globala Investmentbolag i korthet

Avkastning februari

Tellus Globala Investmentbolag -3.4 %
MSCI AC World NDTR [SEK] -1.1 %
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag 17.4 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 22.7 %
Avkastning 3 ar
Tellus Globala Investmentbolag 64.5 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 50.6 %
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 129.9 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 81.4%
Sharpe 1.35
Informationskvot 1.26
Standardawvikelse 5 ar 14.6 %
NAV (220228) 312.0
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UclITS

Milj6-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628

ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Bankkonto

Bankgiro

Handel och kurs

Fast avgift Andelsklass A
Fast avgift Andelsklass B
Rorlig avgift Andelsklass A

Morningstar hallbarhetsrating™

Morningstar rating™

Swedbank 8901-1, 704 314 925-6
867-0002

Dagligen

09 %

1.4 %

Utover den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens &veravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.
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Vi har valt att investera i de bolag som ags och drivs av nagra av vérldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjdrna nar vi
valjer vara investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, hallbarhet och férandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens frémsta investerare och foretagare sdsom Jeff Bezos, Jack
Ma & Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag Kkaraktdriseras ofta av
entreprenorskap, langsiktigt engagemang kopplat till dgarskap och goda
kontaktndt. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag over hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som majligt mot aktiemarknaden.
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Forvaltarkommentar

| dessa svara tider gar vara tankar till det ukrainska folket som kampar for
sin frihet, demokrati och ratten att sjalvstandigt f& bestamma 6ver sin egen
framtid.

Historien aterupprepar sig sags det och bérjan pa 20-talet kdnns onekligen
som dterupprepning av handelser hundra ar tidigare da varlden ocksa led av
pandemi och krig. Férhoppningsvis har varldens folk i var tid, visa av
historien, en battre formdga att hantera de utmaningar som vi star infor.

Utvecklingen pa varldens borser, under arets forsta tva manader, hor till den
svagaste starten pa ett nytt ar pa dver ett sekel. Vi star utan tvekan infor
stora utmaningar nar gladjen over ett snart slut pa pandemin évergatt i en
sorg Over kriget i Ukraina. Trots den allvarliga utvecklingen i ett av Europas
storsta lander ar var dvertygelse att varldsekonomin kommer 6vervinna
aven dessa svarigheter och fortsatta vaxa i god takt de ndrmaste aren.

Utfallet for februari ménad blev negativt for Tellus Globala Investmentbolag
som sjonk med 3,4 %, men avkastningen de senaste tolv manaderna ligger
tryggt i positivt territorium pa +17,4 %.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Berkshire Hathaway 6.9 %
2 Apple 6.6 %
3 Microsoft 5.9 %
4 Alphabet 5.8%
5 Sampo 5.0 %
Total: 5 storsta innehaven 302 %
Geografisk exponering %
+5,0%

52,1%

- 2,8%
2,0%
® Danmark = Finland
Frankrike Nederlanderna
m Schweiz = Sverige
m Sydkorea m Tyskland
= USA

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www.tellusfonder.se

+ Bli kund och andelsagare
+ Kundavtal privatperson

+ Kundavtal juridisk person
+ Fondens Faktablad

+ Fondens informationsbroschyr
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Under manaden 6kade vi likviditeten rejalt i fonden och salde i forsta hand hogt
varderade tillvaxtbolag, men minskade dven i en del andra innehav som
investmentbolagen Investor och Industrivarden. S& lange det osakra laget pa de
finansiella marknaderna bestar vill vi ha en hog likviditet som ger oss en
flexibilitet att agera nar koptillfallen ges. Det uppstar sallan battre koplagen som i
samband med kriser nar det sker urskillningsldsa breda utforsaljningar av aktier
och &ven de stora kvalitetsbolagens aktiekurser aker ned, vilket ger attraktiva
varderingar.

Tragedin i Ukraina paverkar den globala ekonomin framst genom stigande priser
pa ravaror i ett lage da vi redan har en kraftigt stigande inflation. Huruvida dessa
prisdkningar ar tillfalliga eller mer bestdende &r svart att veta da det till stor del
beror pa utvecklingen i Ukraina. Landet ar en stor exportor av jordbruksvaror
och en langvarig kris riskerar att leda till kraftigt 0kade matpriser.

Den underliggande globala ekonomiska tillvaxten ar dock stark och méanga av
storbolagen har rapporterat bra kvartalsrapporter under de senaste veckorna.
Bolagen har dessutom starka balansrakningar med stora bolagskassor som kan
anvandas till aterkop av aktier, nagot som férvantas ge stod till

aktiekurserna. Laget ar visserligen svarnavigerat men var uppfattning ar anda att
mycket elande prisats in i aktiekurserna. Bolagen effektiviserade sina
verksamheter under pandemin och har bra motstandskraft for hantering av de
storningar som t ex kriget i Ukraina kan ge upphov till.

Kriget innebar, trots hog inflation, att risken for kraftiga rantehojningar fran
varldens centralbanker minskar i nartid, d& den ekonomiska tillvaxten blir mer
oforutsagbar. Pa kort sikt leder det till att ranteoron dampas vilket syns inte
minst pa den tiodriga amerikanska rantan som under manaden som hogst 1dg pa
2,04 %, men som efter Rysslands invasion sjonk kraftigt ned till 1,8%, vilket gav
stod till en del tillvéxtbolag vars aktiekurser akt ner i kallaren.

Var forsiktiga strategi i kristider, med hog likviditet och placeringsinriktning mot
storbolag, har tidigare resulterat i mycket god vardetillvéxt for vara fonder nar
kriserna ebbat ut och bdrserna vant upp. Vi tror att utvecklingen blir likartad
aven denna gang. Efter kriser brukar stora kvalitetsbolag aterhamta sig forst och
nar vi ser en vandning kommer vi agera och anvanda likviditeten till att 6ka upp
andelarna i vara innehav sa att vi hédnger med pa resan norrut.

For langsiktiga fondandelsagare innebar den senaste tidens borsfall en bra
mojlighet att via vara fonder fa en 6kad exponering mot globala kvalitetsbolag till
rabatt. Det uppstar sallan battre kdplagen som vid kriser.

Slutligen bar vi pa en forhoppning att fredens vindar snart kan n& Ukraina och att
Europa med gemensamma krafter kan bygga upp landet igen.

Med vanlig halsning,

Bo Pettersson och Anders Bruzelius

Aktuell aktieexponering

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha en
sa hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillgd pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder se.
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