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Tellus Midas i korthet

Avkastning mars

Tellus Midas -1.0%
STOXX600 0.6 %
SSVX90 -0.01 %

Avkastning 1 ar

Tellus Midas 6.9 %
STOXX600 6.1 %
SSVX90 -0.2%
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 99.0 %
STOXX600 19.6 %
SSVX90 -2.0%

Avkastning sedan start 1 januari 2007

Tellus Midas 144.8 %
STOXX600 24.8 %
SSVX90 9.5%
Sharpe 1.21
Informationskvot 2.11
Standardawvikelse 5 ar 15.5%
NAV (220331) 206.9

Fondens stdrsta innehav

Bolag % av fonden

1 Veoneer 7.2%
2 Nordea 51%
3 InvestorB 5.1 %
4 UBS Group 4.2 %
5 Danske Bank 4.1 %
Total: 5 storsta innehaven 258 %

Tellus Midas investerar i aktier och rantebdrande instrument over hela varlden.
Vi forsoker hitta morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom
sin nisch med starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en
flexibel aktieandel for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi
har som mal att ta tillvara aktiemarknadens alla mojligheter nar vi ser dessa
som goda och att behdlla kapitalet sa intakt som méjligt nar forutsattningarna
ar samre.

Utveckling och positionering over tid
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Tellus Midas

I Exponering

Europa STOXX 600

Forvaltarkommentar

Efter en stormig start pa aret med kraftiga borsnedgangar i januari
och februari blev utvecklingen pa varldens borser nagot lugnare
under mars trots kriget i Ukraina och héga inflationssiffror fran bade
USA och Europa.

Blandfonden Tellus Midas noterade en vardeminskning i mars pa 1 %
men har de senaste tolv mdnaderna presterat ett resultat pa 6,9 %
och pa fem ar 99 %. Kriget i Ukraina dkade oron for den finansiella
sektorn da det radde osakerhet kring hur bankerna l3g exponerade
mot Ryssland och Ukraina. Det forefaller dock som att bankernas
riskexponeringar ar hanterbara. Stigande rantor och fortsatt
inflationsoro innebar att vi fortsdtter ha en hdg andel bank och
finans, aven om andelen trimmats ned en aning genom minskning av
banker med exponering mot Ryssland som Unicredit och Société
Générale. Nya inslag i fonden ar ldkemedel genom kop av
Astrazeneca, ravaruindustrin via kop av Boliden samt
forsvarsindustrin dar vi plockat in SAAB.

Kriget har inneburit en omvardering kring vad som kan anses vara
hallbara investeringar med hog ESG klassning. Férsvarsindustrin som
tidigare ratats av manga institutionella placerar pga lag ESG-rating har
plotsligt ansetts mer rumsrent da industrin anses skydda demokratin
i varlden. Diskussionen kring ESG och vad som kan anses vara
hallbara investeringar lar fortsatta.
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Geografisk exponering %

4% 3%

m Danmark = Finland
Frankrike Nederlanderna
= Norge m Schweiz
® Spanien m Sverige
m Tyskland m USA
Fakta om fonden
Kategori Vardepappersfond
Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 1 januari 2007
Valuta SEK
Riskklass Riskprofil 6 (i skalan 1-7)
Fondstruktur ucaiTs
Miljé-etisk hansyn  Ja
ISIN-kod SE0001891508

Bankkonto
Bankgiro
Handel och kurs
Fast avgift
Rorlig avgift

Swedbank 8327-9,693 522 791-5
120-4643

Dagligen

1%

20 % av den del av fondens
totalavkastning som Overstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad.

Morningstar 5-ar rating™ %% % %

Morningstar hallbarhetsrating™ ! () 20 2

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se

OTELLUS
FONDER

Pa rantemarknaden har vi noterat en del intressanta rorelser. Den
amerikanska tiodrsranta har fortsatt att stiga kraftigt men den korta
amerikanska rantan har samtidigt stigit annu mer vilket inneburit att
den amerikanska rantekurvan blivit inverterad dvs korta rantan ligger
hogre an den ldnga. Detta fenomen anses forebdda sémre tider och
kommande recession. Dilemmat ar dock att den langa amerikanska
rantan ar manipulerad av den amerikanska centralbanken FED som
stodkopt ldnga rantebarande statspapper under pandemin och darmed
tryckt ned den ldnga dnden av rantekurvan. Darmed ar det mojligt att
den inverterade rantekurvan ger en felaktig signal om framtida
recession. Nagot som dock blivit tydligt &r att amerikanska FED kommer
att hoja rantan framaver for att fa ner den hoga inflationen, dven om
detta kan paverka tillvaxten negativt.

De bakomliggande orsakerna till inflationen skiljer sig at mellan USA och
Europa. Den amerikanska ekonomin ar betydligt starkare med en lagre
arbetsloshet vilket Okar riskerna for I6neinflation. | Europa dar det framst
dyrare insatsvaror som drar upp priserna. Fortsatta logistikproblem
med nya nedstangningar och restriktioner i Kina relaterade till Covid
och kriget ovanpa detta, leder till kraftiga prisokningar pa alla typer av
ravaror och insatsvaror. Priset pa jordbruksvaror, bland annat godsel,
skenar nar Ukrainas och Rysslands export riskerar att minska kraftigt.

Kriget bytte skepnad under slutet av manaden nar Ryssland bérjade dra
tillbaka trupper fran omrédet kring Kiev och istéllet lade fokus pa de
Ostra delarna av Ukraina. Huruvida det ar borjan pa en slutfas av kriget
ar svart att bedéma. Fred skulle férutom ett slut pa det méanskliga
lidandet aven bidra till en battre tillvaxt i Europa om det skulle lanseras
en ny "Marshallplan” for dteruppbyggandet av Ukraina.

Trots ett utmanande marknadsklimat kanner vi oss trygga med
innehaven ivara fonder. Kriser leder till effektiviseringar i bolagen vilket
innebar annu starkare och battre bolag i framtiden. Investeringar i
nagra av varldens storsta innovatérer och entreprenérer borgar for en
trevlig framtid for Tellus fonder och for alla investerare i vara fonder.

Vanliga halsningar

Anders Bruzelius, Bo Pettersson

Historisk aktieexponering

+  Bli kund och andelsdgare

» Kundavtal privatperson

»  Kundavtal juridisk person
» Fondens Faktablad

« Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade
6ka och minska i varde och det dr inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens
faktablad och mer information finns att tillgd pa
fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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