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Tellus Globala Investmentbolag i korthet

Avkastning mars

Tellus Globala Investmentbolag -1.7 %
MSCI AC World NDTR [SEK] -0.7 %
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag 7.2%
MSCI AC World NDTR [SEK] 13.9%
Avkastning 3 ar
Tellus Globala Investmentbolag 58.1 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 47.0 %
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 128.1 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 79.3 %
Sharpe 1.26
Informationskvot 1.03
Standardawvikelse 5 &r 14.7 %
NAV (220331) 306.8
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)

Fondstruktur ucITS

Milj6-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628

ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Bankkonto

Bankgiro

Handel och kurs

Fast avgift Andelsklass A
Fast avgift Andelsklass B
Rorlig avgift Andelsklass A

Morningstar hallbarhetsrating™

Morningstar rating™

Swedbank 8901-1, 704 314 925-6
867-0002

Dagligen

09 %

1.4 %

Utover den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens &veravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som dverstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.
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Vi har valt att investera i de bolag som ags och drivs av nagra av vérldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjdrna nar vi
véljer vdra investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, hallbarhet och forandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens frémsta investerare och foretagare sdsom Jeff Bezos, Jack
Ma & Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag karaktdriseras ofta av
entreprenorskap, langsiktigt engagemang kopplat till dgarskap och goda
kontaktndt. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag over hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.
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Tellus Globala Investmentbolag

Forvaltarkommentar

—— MSCI ACWORLD NDTR

Efter en stormig start pa dret med kraftiga bérsnedgdngar i januari och
februari blev utvecklingen pa varldens borser ndgot lugnare under mars trots
kriget i Ukraina och hoga inflationssiffror fran bade USA och Europa.

Tellus Globala Investmentbolag tappade lite mark med en nedgang pa 1,7 %
under manaden men ligger fortsatt i positivt territorium de senaste tolv
manaderna med en uppgang pa 7,2 %. Den langsiktiga ackumulerade
femarsavkastningen ar 128,1 %. Fondens storsta innehav ar det
multinationella konglomeratet Berkshire Hathaway som &r en av arets
vinnare pa de amerikanska borserna sa har langt. Stora internationella
kvalitetsbolag med starka balansrakningar klarar turbulenta tider ofta battre
an mindre bolag och fonden domineras av storbolag. | sparen av en orolig
omvarld noterar vi en starkare dollar och att kriget har en ndgot mindre
paverkan pa aktiemarknader som befinner sig langre bort fran
konflikthdrden. Fonden har en dvervikt mot den amerikanska marknaden.

Vi har haft en forsiktig installning till bérsen med en relativt hog likviditet men
har 6kat upp mot cybersecurity genom kop av Palo Alto och Fortinet samt de
svenska investmentbolagen efter kop i Industrivarden, Lundbergforetagen
och Investor. Vi har dven dkat positionen i Amazon som presenterade en
kommande aktiesplitt och nya aterkop av aktier, vilket inneburit en positiv
kursreaktion for aktien. Bolaget har dessutom en kassako i Amazon
Primeklubben. Den cykliska exponeringen minskades genom att innehavet i
Volvo viktades ner.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Berkshire Hathaway 7.5%
2 Apple 6.8 %
3 Microsoft 6.0 %
4 Alphabet 59%
5 Veoneer 52%
Total: 5 storsta innehaven 31.4%

Geografisk exponering %

27% 2,2%:.:,-..‘ 4,8%

m Danmark = Finland
Frankrike Nederlanderna

m Schweiz = Sydkorea

m Sverige m Tyskland

m USA

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www.tellusfonder.se

+ Bli kund och andelsdgare
+ Kundavtal privatperson

+ Kundavtal juridisk person
+ Fondens Faktablad

+ Fondens informationsbroschyr
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Kriget har inneburit en omvardering kring vad som kan anses vara héllbara
investeringar med hog ESG klassning. Forsvarsindustrin som tidigare ratats av
manga institutionella placerar pga l8g ESG-rating har plétsligt ansetts mer
rumsrent da industrin anses skydda demokratin i varlden. Diskussionen kring
ESG och vad som kan anses vara héllbara investeringar lar fortsatta.

P& rantemarknaden har vi noterat en del intressanta rorelser. Den amerikanska
tiodrsrantan har fortsatt att stiga kraftigt men den korta amerikanska réntan har
samtidigt stigit annu mer vilket inneburit att den amerikanska rantekurvan blivit
inverterad dvs korta réntan ligger hogre an den langa. Detta fenomen anses
forebada samre tider och kommande recession. Dilemmat ar dock att den langa
amerikanska rantan ar manipulerad av den amerikanska centralbanken FED som
stodkopt 1anga rantebarande statspapper under pandemin och darmed tryckt
ned den langa &nden av rantekurvan. Darmed ar det méjligt att den inverterade
rantekurvan ger en felaktig signal om framtida recession. Nagot som dock blivit
tydligt &r att amerikanska FED kommer att hoja rantan framover for att fa ner den
hoga inflationen, dven om detta kan paverka tillvaxten negativt.

De bakomliggande orsakerna till inflationen skiljer sig at mellan USA och Europa.
Den amerikanska ekonomin ar betydligt starkare med en ldgre arbetsloshet vilket
Okar riskerna for Ioneinflation. | Europa dar det framst dyrare insatsvaror som drar
upp priserna. Fortsatta logistikproblem med nya nedstangningar och restriktioner
i Kina relaterade till Covid och kriget ovanpa detta, leder till kraftiga prisokningar
pa alla typer av ravaror och insatsvaror. Priset pa jordbruksvaror, bland annat
godsel, skenar nar Ukrainas och Rysslands export riskerar att minska kraftigt.

Kriget bytte skepnad under slutet av ménaden nar Ryssland boérjade dra tillbaka
trupper fran omradet kring Kiev och istallet lade fokus pa de ¢stra delarna av
Ukraina. Huruvida det &r borjan pa en slutfas av kriget ar svart att bedéma. Fred
skulle forutom ett slut pa det manskliga lidandet dven bidra till en battre tillvaxt i
Europa om det skulle lanseras en ny "Marshallplan” for ateruppbyggandet av
Ukraina.

Trots ett utmanande marknadsklimat kanner vi oss trygga med innehaven ivara
fonder. Kriser leder till effektiviseringar i bolagen vilket innebar annu starkare och
battre bolag i framtiden. Investeringar i nagra av varldens stérsta innovatorer och
entreprendrer borgar for en trevlig framtid for Tellus fonder och for alla
investerare ivara fonder.

Vanliga halsningar

Bo Pettersson, Anders Bruzelius

Aktuell aktieexponering

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha en
sa hog forutsdgbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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