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1.0Omfattning

Denna policy utgor ramverket for hur fondbolaget ser pa hallbara investeringar. Policyn
omfattar samtliga av fondbolaget forvaltade fonder. Eftersom policyn utgor ett ramverk, star
det férvaltarna fritt att ta mer langtgdende hansyn till hallbarhetsfragor i
investeringsbesluten an vad som anges i policyn.

2.Var filosofi

Vi agerar alltid utifran vara fondandelsagares basta intresse. Att forvalta kapital ar ett
fortroendeuppdrag. Var viktigaste uppgift ar att pa ett ansvarsfullt, langsiktigt och hallbart
satt aktivt forvalta och 0ka vardet av vara fondandelsagares tillgangar. Utgangspunkten i var
investeringsfilosofi ar att hitta valskotta bolag med stabil ledning och dgare samt langsiktigt
hallbara affarsmodeller, vilket ocksa ar en bra grogrund for hallbarhet i férvaltningen. For oss
ar det viktigt att gora ansvarsfulla investeringar och vi forvarvar darfor kunskap om hur
bolagen som ingar i vara fonder arbetar med hallbarhet. Vi ser garna att hallbarhet &r en
central del i dessa bolags strategi, samt att det finns ett langsiktigt perspektiv i bolagens
hallbarhetsarbete. Hallbarhet ar for oss ett brett begrepp som genomsyrar en hel
organisation. | finansbranschen har ESG blivit ett vedertaget begrepp, som anvands for att
beskriva hallbarhet ur ett miljo- (Environmental), socialt- (Social) och
agarstyrningsperspektiv (Governance). Fondbolaget inkluderar hallbarhet i forvaltningen
dels genom att ta del av relevant information om de bolag som ingar i fonderna via
Sustainalytics som extern oberoende databasleverantér och agera utifran denna, dels genom
att vara med och paverka dessa bolag ur ett dgarperspektiv. Sustainaltiycs ar en oberoende
global aktor av ESG och forskning gdllande foretagsledning och rating till investerare.

3.Var metod

Nedan beskrivs processen hur Tellus Fonder arbetar med hallbarhet. Fran identifiering och
analys av en potentiell investering till uppféljning och dokumentation.



Identifiera en
investering

ESG-
Dokumentation screening via
Sustainalytics

Beslut om

Uppfoljning investering

4.Malsattning

Tellus Fonder har som ambition att i samtliga fonder erhalla hogsta hallbarhetsbetyg.
Morningstars hallbarhetsbetyg ar ett matt pa de ekonomiskt vasentliga riskerna inom miljo,
sociala och agarfragor (ESG) i en portfolj relativt till liknande konkurrerande portféljer.
Betyget ar en historisk innehavsbaserad berdkning som anvander foretags ESG Risk Rating
fran Sustainalytics. Hallbarhetsbetyget berdknas for fonder, forvaltningsuppdrag och index
globalt, utifran Morningstars databas med portfoljinnehav.

5.FN:s principer for hallbara investeringar, UNPRI

Fondbolaget undertecknade ar 2018. UNPRI omfattar sex principer, vilka fondbolaget genom
undertecknandet har atagit sig att folja. De sex principerna innebar i korthet féljande for
fondbolaget:

1. Tellus Fonder ska beakta ESG-aspekter i vara investeringsanalyser och placeringsbeslut.

2. Tellus Fonder ska vara aktiva dgare och beakta ESG-fragor i vara egna riktlinjer och i vart
arbete.

3. Tellus Fonder ska verka for en stérre 6ppenhet kring ESG-fragor i de bolag vi investerar i.

4. Tellus Fonder ska aktivt verka for att framja acceptans och implementering av
principerna inom finansbranschen.

5. Tellus Fonder ska arbeta internt for att folja principerna sa effektivt som mojligt.

6. Tellus Fonder ska rapportera kring aktiviteter och framsteg vad galler fondbolagets
arbete med att implementera principerna.



Syftet med signering av UNPRI ar att skapa ett ramverk for ansvarsfulla investeringar i
forvaltningsverksamheten samt verka for en langsiktig och hallbar utveckling for
verksamheten, investerare, samarbetspartners och ovriga intressenter. Tellus Fonder
stodjer TCFD:s rekommendationer eftersom vi signerat UNPRI.

6.UN Global Compact

Tellus Fonder har sokt medlemskap i UN Global Compact for att arbeta i linje med de 17
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7.Klimatstrategi

Inom forvaltningen laggs stor vikt vid att identifiera och soka exponering mot viktiga
hallbarhetsteman och vi har skapat en process for att integrera hallbarhet i samtliga
tillgangsslag som vi arbetar med. Sarskilt fokus ligger pa att identifiera bolag som verkar for
minskad klimatpaverkan. | december 2015 enades varldens lander om ett nytt klimatavtal
som binder alla lander och borjade galla 2020. Den globala temperaturdokningen ska hallas
langt under 2 grader och vi ska jobba for att den ska stanna vid 1,5 grader.

The European Green Deal ar planen for att gora EU:s ekonomi hallbar. Detta kan vi uppna
genom att gdra miljo- och klimatutmaningar till méjligheter och géra évergangen rattvis och
inkluderande for alla, inga utsldapp av vaxthusgaser ar 2050 och ekonomisk tillvaxt ar
oberoende av resursanvandning. Fondbolagets klimatstrategi ar att investera i linje med
dessa riktlinjer.

7 1.Vi har delat in vart arbete efter tre strategier:
1. Minska vara portféljers vixthusgasutslapp

Vi har valt att valja bort bolag som producerar och distribuerar fossila branslen. Vi tror
dock inte att exkludering fran alla sektorer med forhdjda klimatrisker ar den enda vagen



framat. Vi anser att den nuvarande forandringstakten i olje- och gasféretag gar for langsamt
och att var mojlighet att forsoka paverka dessa pa ett meningsfullt satt ar minimal. Darfor
exkluderas dessa. Foretag vi ser en stor omstallningspotential i valjer vi att félja i en
"watchlist” i Sustainalytics, da vi tror att exkludering fran alla sektorer med férhojda
klimatrisker, inte ar den enda vagen framat.

2. Investera i losningar

Att minska var exponering mot fossila branslen kommer att minska vara klimatrelaterade
risker, men det hjalper oss inte att dra nytta av klimatrelaterade mojligheter. Vi maste
arbeta aktivt for att 6ka var exponering mot klimatlésningar som bidrar till minskade
koldioxidavtryck, snarare an att enbart flytta vara investeringar till mer neutrala sektorer. Vi
vill investera i bolag som genom till exempel sin teknik eller sina produkter bidrar till att
minska koldioxidutslappen. Har ar vi overtygade om att manga av framtidens vinnarbolag
finns.

3. Paverka de bolag vi investerar i

Fondbolaget ska i kontakter med foretag verka for transparens och éppenhet i
hallbarhetsfragor, samt uttrycka var standpunkt i for oss viktiga fragor angaende dessa
principer. Vi vill genom detta forsdka paverka foretag vi investerar i att integrera fragor i den
egna verksamheten som vi upplever som viktiga inom detta omrade. Som aktiedgare i ett
foretag ar fondbolaget de facto en del av foretaget och dess verksamhet och har stor
mojlighet att paverka. Vi kommer att fortsatta fora dialog med de bolag som vi investerar i
for att fa dem att minska sin negativa paverkan pa klimat och miljé.

8.Hallbarhet i forvaltningen

Fondbolaget ar en aktiv forvaltare som noggrant valjer ut innehav till fonderna utifran en
grundlig bolagsanalys. Vi investerar i ett begransat antal utvalda bolag varlden 6ver. Vara
forvaltare lagger ner avsevard tid pa att utréna huruvida bolag drivs av personer med hog
integritet och med affarsmodeller som behaller sin relevans 6ver tiden, sa att vi kan vara
langsiktiga dgare. FOr oss ar det viktigt att gora ansvarsfulla investeringar och vi skaffar oss
darfor djup kunskap om hur bolagen i vara fonder arbetar med hallbarhet. Vi ser gdrna att
hallbarhet ar en central del i bolagens strategi. Vi ser oss som langsiktiga investerare med
uppgift att investera i bolag som vi bedémer kommer att vara Il6nsamma och leverera god
avkastning till vara kunder over tid och till en rimlig risk. Risk innefattar i detta avseende
bade finansiella risker och hallbarhetsrisker. Utgangspunkten i investeringsfilosofin for
fondbolagets samtliga fonder ar att hitta valskotta bolag med stabil ledning och dgare samt
hallbara affarsmodeller. Utvarderingen av investerbara bolag innefattar finansiella, miljo-,
sociala-, och bolagsstyrningsfragor. Vid en eventuell konflikt mellan de ovannamnda
fragorna, laggs det storre vikt kring miljé och sociala-fragor.

Storst fokus i vart hallbarhetsarbete laggs pa de bolag vi véljer att investera i och hur dessa i
sin tur arbetar med hallbarhet. Vi har valt bort vissa bolag och branscher, men storst
paverkan anser vi oss ha nar vi investerar i valskotta bolag, samt nar vi utévar
paverkansarbete som agare.



For oss ar det en sjalvklarhet att inte investera i bolag som bryter mot internationella normer
eller 6verenskommelser. Vi investerar heller inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter:

e Kontroversiella vapen (klusterbomber, personminor, kemiska, biologiska vapen samt
kdrnvapen)

e Fossila branslen

e Kommersiell spelverksamhet

e Pornografi

e Tobak

e Cannabis

For att sdkerstdlla att bolagen i vara fonder inte bryter mot nagon konvention eller annan
internationell 6verenskommelse, eller om det finns misstanke om exempelvis miljobrott
eller brott mot manskliga rattigheter, screenas fondportfoljerna en gang per ar via
Sustainalytics. (Se fortydligande av exkluderingskriterier langre ner.)

8 1.Beskrivning av Screening

1. Entotal portfoljscreening av samtliga fonder en gang per ar

2. Alla nya investeringar screenas via Sustainaltyics

3. Manatlig och ad hoc genomgang av Sustainalytics modul Controversies Research, for
eventuella adtgarder. Vid 6vertradelser automatgenereras en alert via mejl.

Fondbolaget mottar |I6pande rapporter pa nytillkomna misstdanka overtradelser, fran
Sustainalytics. Via screeningen far vi information om hur bolagen féljer internationella
normer och dverenskommelser fran exempelvis FN, EU, OECD och ILO samt eventuella
overtradelser av dessa normer. | denna screening omfattas efterlevnad av globala normer
for miljoskydd, manskliga rattigheter, arbetsstandarder och antikorruption. Exempel pa
fragor som omfattas vad galler miljdomradet kan vara hur bolaget anvander icke fornybara
resurser eller underlatenhet att férhindra allvarlig miljoférstoring. Exempel pa fragor som
omfattas vad galler manskliga rattigheter kan vara otillrackligt konsumentskydd,
overtradelser av halso- och sakerhetsnormer eller 6vertradelser av ursprungsbefolkningars
rattigheter. Exempel pa fragor som omfattas vad géller arbetsratt kan vara att bryta mot
ratten till foreningsfrihet, diskriminering eller barnarbete. Vad galler antikorruption omfattas
bland annat fragor om mutor.

8 2.Koldioxidavtryck

Genom att beakta klimatavtryck i form av koldioxidutslapp i vara investeringsbeslut kan var
indirekta paverkan pa klimatet bli desto stérre. Exempelvis vid exkludering av fossila
branslen undviker vi per automatik att investera i bolag som producerar fossila branslen- och
som allmant ocksa anses ha stor direkt negativ klimatpaverkan. Fondbolaget identifierar och
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mater koldioxidavtrycket for fonderna arligen. Berakningarna av Sustainalytics i samarbete
med fondernas forvaltare, och i enlighet med Fondbolagens forenings “Vagledning for
fondbolagens redovisning av fonders koldioxidavtryck”. Det matt som Fondbolagens
forening rekommenderar sina medlemsbolag att anvanda ar ett matt som visar fondens
koldioxidintensitet, dar ett Iagt tal innebar att fonden i storre utstrackning har investerat i
bolag med en verksamhet som har laga utslapp i forhallande till sina intdkter. For att kunna
beddma fondens redovisade tal redovisar vi aven siffran for ett jamférbart index eller
indexfond. Tellus Fonders forsta koldioxidrapport for samtliga fonder publiceras pa
hemsidan forsta kvartalet 2022.

8 3.Ansvar

Hallbarhetspolicyn ar féremal for arlig 6versyn, aven om inga andringar beslutats. Ansvarig
for att denna policy uppdateras arligen ar VD eller av VD utsedd person. Samtliga
fondbolagets forvaltare och 6vriga medarbetare som ar delaktiga i investeringsbeslut eller
dgarutovande ansvarar for att agera i enlighet med denna policy. Tellus styrelse godkdanner
arligen policyn.

8 4.Hallbarhetsredovisning

Fondbolaget upprattar fran och med rakenskapsaret 2022 en arlig hallbarhetsrapport.
Hallbarhetsrapporten ska innehalla vasentlig information gallande resultat och konsekvenser
av hallbara investeringar, daribland upplysningar i fragor som rér miljo, sociala férhallanden,
samhallsengagemang, personal, etiska riktlinjer och dgarstyrning. Ansvarig for att uppratta
hallbarhetsrapport for fondbolaget ar VD eller av VD utsedd person.

8 5.Vart dgararbete

Fondbolaget har som ambition att paverka hallbarhetsfragor genom bolagsdialoger och
agarstyrningsarbete, vilket kan innefatta deltagande i valberedningar samt deltagande och
rostning pa bolagsstammor. Genom bolagsdialoger far vi battre forstaelse for hur bolagen
skots samt far majlighet att diskutera héllbarhetsfrdgor med bolagen. Aven om det ibland
kan ta tid innan en forandring kommer till stand, anser fondbolaget att dgardialoger som
utgangspunkt ar ett mer framgangsrikt satt att paverka utvecklingen i bolagen én en
avyttring av innehavet. Dialoger kan antingen vara proaktiva eller reaktiva. De kan antingen
ske direkt mellan fondbolaget och dgarbolagen alternativt indirekt via tredje part i form av
samarbete mellan fondbolaget och annan investerare som utévar dialogen.



9.Fortydligande av exkluderingskriterier

Nedan fortydligar vi hur vi definierar respektive sektor, samt vilka gransvarden som galler vid
exkludering av respektive sektor i vara fonder.

Foljande kriterier galler for samtliga av vara fonder:

Kontroversiella vapen:

Vi investerar inte i bolag som bryter mot internationella normer eller verenskommelser.
Kontroversiella vapen innefattar klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska vapen
samt kdrnvapen. Med involvering i denna sektor avses antingen produktion (tillverkning),
distribution (forsaljning), utveckling, anvandning, underhall, import eller export, lagring eller
transport av nyckelkomponenter som ar specifikt utformade fér kontroversiella vapen.

Produktion/Exploration: 0 %

Distribution: 0 %

Konventionella vapen

Med konventionella vapen avses produkter avsedda att doda, stympa eller 6deldagga och
som saljs for militdra andamal. Definitionen av vapen inkluderar bland annat, men inte
enbart, handeldvapen, gevar, bomber, missiler, stridsflygplan, tanks och krigsfartyg. Vi
exkluderar dven bolag som kan anses leverera kritiska komponenter till vapen. Exempel pa
sadana komponenter kan vara missilstyrningssystem och avfyrningsramper. Investeringar
kan tillatas i produkter som kan anses vara ”“dual-use”, det vill sdga dar precis samma
produkt eller tjanst kan anvandas for bade civilt och militart bruk, utan signifikanta
modifieringar.

Produktion/Exploration: 5 %

Distribution: 5 %

Fossila branslen:

Innefattar olja, oljesand, gas och kol. Innefattar dven hydraulisk brytning av skifferolja. Med
involvering i denna sektor avses antingen produktion (utvinning/prospektering/raffinering)
eller distribution (forsaljning). Vid forsaljning av fossila branslen omfattas daven energibolag
som anvander fossila branslen i sin energiforsoérjning. Avser ej transport, lagring eller
relaterade produkter och tjanster. FOor respektive aktivitet ddr omsattningen ar hanforlig till
antingen produktion eller distribution har vi féljande begransningar i vara investeringar:

Produktion/Exploration: 0 %

Distribution: 0 %



Vad galler arktisk oljeborrning och kolbrytning tillampar vi nolltolerans avseende bade
produktion och exploration (0 %).

Karnkraft

Med involvering i denna sektor avses produktion i hanseende av bearbetning och berikning,
bransleproduktion och drift av kraftreaktorer.

Produktion: 5 %

Distribution: 5 %

Uran

Med involvering i denna sektor avses produktion i hdanseende av uranbrytning och
uranexploration.

Produktion: 0 %

Distribution: 5 %

Kommersiell spelverksamhet (gambling)

Avser spel- och vadslagningsverksamhet. Innefattar lotteri, onlinespel, mobilspel och
sportevenemang som tilldter satsning av pengar. Avser dven specialutrustning och
skraddarsydda tjanster. Exempelvis tillverkare av fysiska spelmaskiner och rouletthjul eller
utvecklare av kasinospel. Avser ej dataspelsbolag. Vi investerar inte i bolag dar mer an fem
procent av omsattningen ar hanforlig till produktion eller distribution av kommersiella spel.

Produktion: 0 %

Distribution: 0 %

Alkohol

Vi definierar alkoholhaltiga drycker som drycker innehallandes mer an 2,25 procent alkohol.

Produktion: 5 %

Distribution: 5 %
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Pornografi

Med involvering i denna sektor avses antingen produktion (tillverkning av pornografiskt
material) eller distribution (férsaljning av pornografiskt material). Med distribution avses
exempelvis mediebolag som ager och driver kabel-, satellit- och internetkanaler med
pornografiskt innehall. Avser ej tele- och internetoperatoérer eller hotell. Vi tillampar
nolltolerans avseende bolag som producerar pornografiskt material, och placerar inte i bolag
dar mer an fem procent av bolagets omsattning ar hanforlig till distribution av pornografiskt
material.

Produktion: 0 %

Distribution: 5 %

Tobak

Med involvering i denna sektor avses antingen produktion (tillverkning) eller distribution
(forsaljning) av tobak. Med tobak avses snus, cigaretter, pip- och tuggtobak samt e-
cigaretter. Distribution avser bolag som saljer tobaksprodukter for mer an fem procent av
omsattningen. Vi tillampar nolltolerans avseende bolag som producerar tobak, och placerar
inte i bolag dar mer an fem procent av bolagets omsattning ar hanférlig till distribution av
tobak. Avser ej relaterade produkter och tjanster, exempelvis pappers- och
kartongtillverkning.

Produktion: 0 %

Distribution: 5 %

Cannabis:

Bolag som producerar (tillverkar) eller distribuerar (séljer) cannabis for icke-medicinska
andamal/nojesbruk (ej medicinsk cannabis i receptbelagda lakemedel). Vi tillampar
nolltolerans avseende bolag som producerar cannabis for icke-medicinska andamal, och
placerar inte i bolag dar mer @n fem procent av bolagets omsattning ar hanforlig till
distribution av denna typ av cannabis. Distribution avser bolag som saljer cannabisprodukter
for mer an fem procent av omsattningen. Avser ej relaterade produkter och tjanster,
exempelvis plastkomponenter eller férpackningsmaterial.

Produktion: 0 %

Distribution: 5 %

10.Tillganglighet
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Hallbarhetspolicyn ar féremal for arlig 6versyn. Bolagets kontaktperson i hallbarhetsfragor ar
VD eller VD utsedd person. En redogorelse for hur policyn har tillampats kommer arligen att
publiceras pa Tellus Fonders hemsida, www.tellusfonder.se. For ytterligare information
kontakta fondbolaget pa telefonnummer 08-545 170 16 eller e-post info@tellusfonder.se.

11.Fondspecifika kriterier

Se varje fonds hallbarhetsprofil fér mer information:

- Tellus Globala Investmentbolag hallbarhetsprofil
- Tellus Midas hallbarhetsprofil
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