Riktlinjer for basta mojliga resultat vid orderhantering

Styrelsen i Tellus Fonder AB (nedan "Bolaget”) har mot bakgrund av bestdmmelserna i 16 kap. samt

18-20 kap. FFFS 2013:9 upprattat dessa riktlinjer for aktsamt utférande av placeringsbeslut, fér basta
mdjliga resultat vid utférande av portféljitransaktioner, fér basta méjliga resultat vid placering av order

och féor sammanlaggning och férdelning av order samt fér redogdrelse av godkanda motparter.

Dessa riktlinjer har faststéllts av styrelsen 2021-08-18.

1 INLEDNING

1.1 For att uppna basta mojliga resultat for fondandelsagares rakning nar Bolaget gor affarer i
finansiella instrument i form av portféljtransaktioner eller placering av order, dvs. genomfér
en transaktion for en av Bolagets fonders rékning, féljer Bolaget dessa riktlinjer samt évriga
riktlinjer som framgar av fondbestammelser och placeringsstrategier.

1.2 Nar Bolaget utfér en portfoljtransaktion, ska Bolaget vidta alla rimliga atgarder for att uppna
basta mojliga resultat for vardepappersfonden med avseende péa

(@) Pris,

(b)  Kostnad,

(c) Snabbhet,

(d)  Sannolikhet for utférande och avveckling,
(e) Transaktionens storlek,

)] Transaktionens art, och

(9)  Andra for utférandet vasentliga forhallanden.

1.3 For att faststélla den relativa betydelsen av faktorerna i punkt 1.2 ska Bolaget beakta:
(a)  Mal, placeringsinriktning och riskprofil fér fonden,
(b)  Transaktionens beskaffenhet,

() Utmarkande egenskaper for de finansiella instrument som ingar i portfoljtransaktionen,
och

(d) Utmarkande egenskaper fér de handelsplatser dar portféljtransaktionen kan utforas.

2 UTFORANDE AV PORTFOLJTRANSAKTIONER

2.1 Bolaget kan utfora portfoljtransaktioner i form av handel med andelar i andra fonder och vid
dylika transaktioner genomférs handeln till NAV-kurs. Portféljtransaktioner kan aven utforas
vid kop av finansiella instrument pa primarmarknaden (t.ex. IPO) samt utférs da genom att
koporder placeras hos aktuell emittent eller hos emittentens ombud/vardepappersinstitut i
enlighet med de sarskilda villkor och instruktioner som géller fér den specifika emissionen.

2.2 Bolaget har i dagslaget ingen DMA-I6sning eller direkt elektroniskt tilltrade till handelsplats.
3 PLACERING AV ORDER
3.1 Bolaget ar inte direktmedlem pd nagon reglerad marknad eller ndgon annan marknadsplats

och utfor darfor i regel transaktioner i finansiella instrument via tredje part (nedan "Motpart”).
Bolaget har noga kartlagt de Motparter hos vilka order placeras och anlitar enbart Motparter
som sjalva star under tillsyn och har en skyldighet att iaktta regler for basta mojliga resultat
vid utférande av portfoljtransaktioner. Styrelsen ska pa arlig basis och baserat p& underlag



3.2

3.3

6.1

fran fondforvaltarna utvardera de motparter/maklare som fortecknats under punkt 3.3 och
besluta om vilka motparter/maklare som Bolaget ska anvénda under det kommande aret.
Utvarderingen och beslutet ska dokumenteras i styrelseprotokoll.

Néar Bolaget placerar en order genom en Motpart, ska Bolaget vidta alla rimliga atgarder for
att uppna basta mojliga resultat for vardepappersfonden med avseende pa de kriterier som
anges i punkt 1.2. | normalfallet kommer Bolaget att tillméata priset storst betydelse.

Fondernas méklare/motparter vid handel med finansiella instrument
Bolaget anvander sig av féljande Motparter for transaktioner i fonderna:

Overlatbara vardepapper

ABG Sundal Collier ASA, Avanza Bank AB, Carnegie Investment Bank AB, Kepler
Cheuvreux, Pareto Securities AS, Sanford C. Bernstein Limited och Swedbank AB

Fondandelar

Kepler Cheuvreux

Penningmarknadsinstrument

Swedbank AB

Derivatinstrument

Swedbank AB

SAMMANLAGGNING OCH FORDELNING AV PORTFOLJTRANSAKTIONER

Bolaget kan genomféra en portfoljtransaktion for viss fonds rékning tillsammans med en
annan portféljtransaktion om det ar osannolikt att sammanlaggningen generellt kommer att
vara till nackdel for nagon av fonderna (eller dess fondandelsagare) vars transaktion ingar i
den sammanlagda ordern. Fordelning av transaktionerna pa de fonder som ingar i en
sammanlagd transaktion fordelas rattvist. En sammanlagd transaktion som utférs i sin helhet
fordelas lika pa det genomsnittliga priset, medan en sammanlagd transaktion som endast
utfors delvis fordelas proportionellt pa det genomsnittliga priset, om inte annat sarskilt
dokumenterats i samband med beslutet om sammanléaggning.

STORNINGAR | MARKNADEN ELLER HANDELSSYSTEM

Vid stérningar i marknaden eller i Bolagets egna system, p.g.a. av exempelvis avbrott eller
bristande tillganglighet i tekniska system, kan det enligt Bolagets bedémning vara omajligt
eller olampligt att genomféra transaktioner pa satt som har angivits i dessa riktlinjer. Bolaget
kommer i s&dant fall att vidta alla rimliga atgarder for att p& annat satt uppna basta moéjliga
resultat for fondandelsagaren.

AKTSAMT UTFORANDE AV PLACERINGSBESLUT

Bolaget ska handla med en hég grad av aktsamhet nér det valjer och I6pande dvervakar
placeringar av fondmedel. Bolaget ska iaktta den aktsamhet som krévs och vidta effektiva
atgarder for att sakerstalla att placeringsbeslut som fattas for en fond utfors i enlighet med
dessa riktlinjer samt Bolagets interna placeringsregler och forvaltningsprinciper (inklusive
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6.2

Bolagets hallbarhetspolicy) jamte i 6verensstammelse med malet, placeringsstrategierna,
och riskbegransningssystemet for fonden.

Bolaget uppfyller sin skyldigt om aktsamt utférande av placeringsbeslut genom att Idpande
kontrollera att fondférvaltarnas placeringsbeslut uppfyller kraven i punkten 6.1. Front office
hos Bolaget ansvarar for att utfora kontrollen med stéd av back office p& Centevo AB inom
portfolisystemet Cairo. Kontroller gérs dven pa regelbunden basis, enligt faststalld arsplan,
av funktionen for riskhantering i enlighet med riktlinjerna for riskhantering.

ANDRINGAR

Bolaget ska regelbundet, atminstone arligen, se éver och vid behov genomfora andringar i
dessa riktlinjer. Den vid var tid géllande versionen av dessa riktlinjer finns tillganglig via
Bolagets hemsida.
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