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Tellus Globala Investmentbolag i korthet

Avkastning maj

Vi har valt att investera i de bolag som ags och drivs av nagra av vérldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjdrna nar vi
valjer vara investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, hallbarhet och férandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens frémsta investerare och foretagare sdsom Jeff Bezos, Jack
Ma & Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag Kkaraktdriseras ofta av
entreprenorskap, langsiktigt engagemang kopplat till dgarskap och goda
kontaktndt. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag over hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som majligt mot aktiemarknaden.
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Forvaltarkommentar

Tellus Globala Investmentbolag -0.6 %
MSCI AC World NDTR [SEK] -0.1 %
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag -1.6 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 10.0 %
Avkastning 3 ar
Tellus Globala Investmentbolag 45.5%
MSCI AC World NDTR [SEK] 43.5%
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 100.4 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 107.1 %
Sharpe 1.01
Informationskvot 0.17
Standardawvikelse 5 ar 15.3%
NAV (220531) 286.8
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UclITS

Milj6-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628

ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Bankkonto

Bankgiro

Handel och kurs

Fast avgift Andelsklass A
Fast avgift Andelsklass B
Rorlig avgift Andelsklass A

Morningstar hallbarhetsrating™

Morningstar rating™

Swedbank 8901-1, 704 314 925-6
867-0002

Dagligen

09 %

1.4 %

Utover den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens &veravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.
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Nothing to fear but fear itself Franklin D. Roosevelt

Maj fick en mycket volatil start med kraftiga nedgangar pa de amerikanska
bérserna innan vi fick en viss aterhamtning mot slutet av manaden. |
Tellus Globala Investmentbolag passade vi pa att 6ka upp exponeringen
mot Amazon och ett nygammalt inslag blev Alibaba da vi blivit mer
positivt instéllda till Kina, vilket vi utvecklar langre ner i manadsrapporten.
Positionen i Kering saldes av medan LVMH 6kades upp. Fonden tappade
0,6 % under manaden men haller fortfarande stallningarna pa langre sikt
med en avkastning pa 100,4 % de senaste fem aren.

De finansiella marknaderna har den senaste tiden praglats av oro for en
mangd olika negativa framtidsscenarier. Aret bérjade med inflationsoro
som fick ytterligare bransle fran den ryska invasionen och ledde till att
ravarupriserna skot i hojden. Darefter 6vergick oron till att rantorna skulle
skena pga inflationen, vilket i sin tur riskerade att kndcka den globala
ekonomin och leda till en global recession.

N&r manga borser rasade 6ver 20 % sedan forra toppen och handlades i
"bear market territory” bekraftades det faktum att bérserna nu definitivt
var inne i en negativ borstrend och gav pessimisterna vatten pa sina
kvarnar. Efter atta veckor av nedgangar pa de amerikanska borserna
vande dessa dock upp mot slutet av maj vilket vackte en strimma av hopp
om att vi kanske ndrmades oss en botten. Osdkerheten infér framtiden
skapar ett pessimistiskt marknadsklimat dar negativa asikter och
kommentarer alltfor ofta har tolkningsratt framfor positiva.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Microsoft 6.6 %
2 Berkshire Hathaway 6.4 %
3 Alphabet 5.6 %
4 Apple 5.4 %
5 Investor B 4.2 %
Total: 5 storsta innehaven 282 %

Geografisk exponering %

2,6%
3,3%
----- 3,0%
------ 13,5%
............ 2,8%
58,38% - - 2,0%
m Danmark m Kina
Finland Frankrike
= Nederlanderna = Schweiz
m Sverige m Sydkorea
m Tyskland m USA

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www.tellusfonder.se

Bli kund och andelsagare
Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Fondens Faktablad

Fondens informationsbroschyr

FONDER

Det bakomliggande orsaken till de kraftiga bérsnedgangarna har
koppling till kapitalfloden som snarare bygger pa radsla an
fundamentala orsaker. Nar investerare viktar ned andelen aktier
drabbar detta dven stora kvalitetsbolag med starka balans- och
resultatrakningar. Det blir en urskillningslos utforsaljning av aktier.
Krockkudden ar bolagens egna aterképsprogram som de kan aktivera
nar de ser att varderingarna kommit ner. Inget vet med sdkerhet vad
som kommer handa framover, men man kan anda hitta en del
ljuspunkter som ar varda att lyfta fram.

Det finns forhoppningar om att inflationen ar néra en topp nar
ekonomin kyls av da konsumenterna bérjar halla hardare i planboken
pga osdkerheten kring den egna ekonomin. Om inflationen viker av
soderut ar det mojligt att kraften i ranteuppgangarna tappar fart och
att en svag optimism borjar spira kring den amerikanska
centralbanken FED:s rantehdjningar. Kanske blir dessa mindre
aggressiva an befarat. Den amerikanska tiodriga réantan, som ar en
tydlig indikator pa ranteutvecklingens riktning, lag som hogst uppe
kring 3,2 % i maj innan den foll tillbaka till under 3 % igen.

En av ljuspunkterna i tillvaron ar utvecklingen i Kina dar det finns
hopp om att man borjar latta pa restriktionerna och att hjulen ater
borjar snurra. Detta vore mycket positivt for de anstriangda
logistikkedjorna som utldste gnistan till dagens inflationsoro. Kina
vantas ocksa stimulera den inhemska konsumtionen med olika
penning- och finanspolitiska &tgarder. Aven den politiska risken kan
minska nar landets alltfér framgangsrika entreprendrer far komma ut
ur skamvran, vilket kan gynna de stora kinesiska techbolagen.

Vi ser dven en positivare dialog mellan USA och Kina dar president
Biden signalerat en atergang till det tidigare frihandelsavtalet mellan
landerna och borttagna tullar. Kina ar Rysslands livlina nar resten av
varlden vander ryggen och kanske skulle Kina kunna ta pa sig en
medlarroll mellan 6st och vast nar relationerna ar djupfrysta. En
fredsuppgorelse skulle gynna alla parter. Rysslands motgangar i
Ukraina har dessutom formodligen dampat Kinas ambitioner att agera
aggressivt mot Taiwan.

| Europa sa talar den hoga arbetslosheten emot en befarad
I6neinflation med arbetsmarknaden ar mer tight i USA och dar ser
man ocksa tendenser till 6kade I6ner. Inkdpschefsindexen andas
samtidigt fortsatt optimism vilket inger hopp om en mjuklandning
trots ekonomiska atstramningar. Okade férsvarsanslag och stora
investeringar i militar upprustning dampar ocksa risken for recession.
Slutligen aterupprepar vi mantrat att den langsiktiga borstrenden de
senaste hundra aren varit stigande. Det kommer ibland hack i kurvan
men det ar ofta da man gor de basta langsiktiga affarerna.

Vanliga héalsningar
Bosse Pettersson och Anders Bruzelius

Aktuell aktieexponering

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha en
sa hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillgd pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder se.
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