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Tellus Globala Investmentbolag i korthet

Avkastning juli

Tellus Globala Investmentbolag 6.9 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 6.8 %
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag -8.1%
MSCI AC World NDTR [SEK] 6.7 %
Avkastning 3 ar
Tellus Globala Investmentbolag 37.5%
MSCI AC World NDTR [SEK] 35.9%
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 102.9 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 84.4 %
Sharpe 0.84
Informationskvot 0.15
Standardawvikelse 5 ar 15.5%
NAV (220731) 291.5
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UclITS

Milj6-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628

ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Bankkonto

Bankgiro

Handel och kurs

Fast avgift Andelsklass A
Fast avgift Andelsklass B
Rorlig avgift Andelsklass A

Morningstar hallbarhetsrating™

Morningstar rating™

Swedbank 8901-1, 704 314 925-6
867-0002

Dagligen

09 %

1.4 %

Utover den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens &veravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.
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Vi har valt att investera i de bolag som ags och drivs av nagra av vérldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjdrna nar vi
valjer vara investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, hallbarhet och férandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens frémsta investerare och foretagare sdsom Jeff Bezos, Jack
Ma & Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag Kkaraktdriseras ofta av
entreprenorskap, langsiktigt engagemang kopplat till dgarskap och goda
kontaktndt. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag over hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.
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Forvaltarkommentar

Starka bolagsrapporter och bors

Juli blev en stark ménad for varldens borser nir forsta halvérets pessimism sopades
under mattan. Kapitalet flodade in pa aktiemarknaderna dé det 4ter fanns en del att
glddjas at for hardade investerare. Bolagen rapporterade starka rapporter och nagon
storre konjunkturoro kunde dnnu inte skonjas. Oljepriset och dven 6vriga
révarupriser sjonk efter positiva signaler fran Ukraina om att spannmalsexporten
skulle aterupptas inom kort. Detta dimpade inflationsoron och fick rantorna att
falla kraftigt. Den amerikanska tiodriga rantan som under juni nddde toppar kring
3,5 % sjonk i juli ned mot 2,6 % vilket bidrog till optimismen. Detta fick inte minst
tillvaxtbolagen att stiga kraftigt.

Vara fonder utvecklades ocksa starkt och Tellus Globala Investmentbolag steg 6,86
% under manaden. Bolag med starka tillvixt- och storbolagsprofiler gynnas av det
rddande marknadssentimentet med stora infloden till aktiemarknaden. Vi sag
kraftiga kursuppgangar under juli i ndgra av vara storsta innehav som Amazon
+27,5 %, Apple +18,9 %, och Microsoft +9,3 %. Nér stora volymer skall in pa
aktiemarknaden efter nedgangsperioder brukar kapitalet soka sig till de mest likvida
storbolagen dir man snabbt kan fa en borsexponering. Dessa bolag gynnas ocksa av
flodena till indexfonder da de utgor en stor andel av index.

Aven om vi har stor exponering mot amerikanska bolag s& har vér férvaltning en

stor global bredd. Ett bolag som vi finner mycket intressant och som ér ett av vara
innehav dr den danska transportjatten Maersk. Maersk kom med en kanonrapport
och har en mycket lag virdering kring p/e 2. Ovanpa detta tror en del analytiker att
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Fondens storsta innehav

Bolag

% av fonden

Apple
Microsoft

Alphabet

1
2
3 Berkshire Hathaway
4
5 Swedish Match

Total: 5 storsta innehaven

Geografisk exponering %

6.8 %
6.7 %
5.9 %
55%
55 %
304 %

59,6% -

m Danmark = Finland
Frankrike Kina

= Nederlanderna m Schweiz

m Sverige m Tyskland

m USA

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www.tellusfonder.se
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utdelningen kan komma att dubblas och ge en direktavkastning kring 20 % samtidigt
som man har ett stort dterkdpsprogram. Dessutom har VD Séren Skou meddelat att
bolaget skall omprofileras till att i &nnu hogre utstrackning bli ett logistikbolag likt
DHL och FEDEX fran att ha frimst ha varit ett container- och shippingrederi.

Olika matningar bland konsumenter speglar en stor pessimism kring ekonomin men
som ndmndes dr bolagen fortsatt positiva och faktum ar att konsumtionen ligger kvar
pa hoga nivéer trots den utbredda pessimismen bland konsumenterna. Inte minst
tjdnstesektorn bor gynnas efter pandemin nar folk dntligen kan bérja resa och roa sig
vilket mirks i semestertider. Trots allt sa 4r konsumentkollektivet resursstarka efter
Gver ett decennium med stark tillvaxt, sjunkande réntor och 6kat vélstand. Det
férmogenhetsberg som byggts upp under aren har naggats lite i kanten de senaste
manaderna men det finns fortfarande en del att ta av f6r manga som varit investerade
i fastigheter och pa de finansiella marknaderna. Det mirks inte minst bland
lyxbolagen som fortsitter leverera rekordresultat. Ingen néd dr i alla fall. Dessutom
fortsitter arbetslosheten ligga kvar pa fortsatt laga nivéer. En rod lampa blinkar dock
att fortsatt stark konsumtion kan innebéra en hog inflation en langre tid dn forvéntat.

Trots hogsommar borjar en del redan spekulera i méjliga hoststormar. Kriget i
Ukraina forvintas fortsitta paverka borshumoret och en fredsuppgorelse av nagot
slag innan vintern skulle paverka borserna klart positivt med sjunkande bransle- och
ravarupriser och ddrmed sjunkande inflationsforvantningar. Olika politiska utspel
kan komma fran flera olika hall inte minst fran de europeiska ledarna men kanske
kan initiativet till ett fredsutspel komma frén ett sd ovéintat hall som Kina dar ledaren
Xi gérna vill bli omvald i samband med partikongressen senare under hosten. Kanske
kan en tredje part som har allas, inklusive Putins, 6ron lyckas battre dn Gvriga parter.

Summerar vi s ser det fortsatt bra ut i niringslivet med starka bolagsrapporter.
Konsumenterna gnéller men shoppar anda loss och arbetslosheten ar fortsatt 1ag.
Marknaden har prisat in ett antal rdnteh6jningar. Om inflationen viker nedat
behéver de kanske inte bli s& kraftiga som marknaden forvantar sig. Den geopolitiska
oron for utvecklingen i Ukraina/Ryssland och Kina/Taiwan ldgger dock fortsatt
sordin pa stimningen och bidrar till osikerhet kring framtiden.

Vi investerar i nigra av varldens storsta bolag ledda av nagra av vérldens fraimsta
serieentreprendrer. Dessa bolag kommer fortsitta utvecklas i positiv riktning sa linge
det finns en global efterfragan pa deras varor och tjanster vilket innebér fortsatt god
potential i vara fonder.

Vénliga hilsningar

Bo Pettersson Anders Bruzelius

Disclaimer

Alla investeringar ar férenade med risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det 4r inte
sikert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For det fall Du 6nskar investera i fonden/
nagon av vara fonder finns information i form av Faktablad och Informationsbroschyr att tillga
pa var hemsida: www.tellusfonder.se. Vi pa Tellus Fonder respekterar din integritet och det ar
viktigt for oss att dina personuppgifter ar skyddade hos oss. Vi har arbetat aktivt for att starka
din integritet och forsdkra oss om att vi tillgodoser de krav som stlls pa oss i och med den nya
dataskyddsforordningen GDPR, General Data Protection Regulation. Tellus Fonder har i linje
med GDPR utvecklat en integritetspolicy i syfte att tydligt informera om hur dina
personuppgifter hanteras. For att ta del av var integritetspolicy, besok f6ljande adress:
www.tellusfonder.se/riktlinjer.

Aktuell aktieexponering

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha en
sé hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.
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