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. SWEDISH INVESTMENT FUND ASSOCIATION

1.Inledning

Ett fondbolag ska, enligt fondlagstiftningen, faststilla interna regler dar det
anges vilka rutiner fondbolaget tillimpar for att hantera anstilldas och
uppdragstagares egna affirer med finansiella instrument. Syftet ar att
forhindra att anstillda och uppdragstagare utfor egna affarer som strider mot
forordningen (EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk, som innebir
missbruk eller otillborligt réjande av konfidentiell information, eller som
strider mot fondbolagets skyldigheter enligt fondlagstiftningen.

Dessa riktlinjer bygger pd och kompletterar bestimmelserna om egna affarer
i lagen (2004:46) om viardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om viardepappersfonder, lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, kommissionens delegerade férordning (EU)
nr 231/2013 samt, fér fondbolag som har tillstind att utféra portfolj-
forvaltning, kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565. De
kompletterar dven bestaimmelser om férbud mot viss handel i marknads-
missbruksforordningen.

En utgangspunkt ar att fondbolag ska se till att anstillda och uppdragstagare
inte dgnar sig at egna affiarer med finansiella instrument pa sédant sitt och i
sadan omfattning att kundernas och allménhetens fortroende fér fond- och
vardepappersmarknaden, bolaget och de anstillda riskerar att rubbas.

Riktlinjerna dr minimiregler som kan goras mer langtgdende av respektive
foretag. Savitt avser behandling av personuppgifter erinras dock om att sidan
behandling maste uppfylla kraven i  dataskyddsférordningen
(Europaparlamentets och radets forordning [EU] 2016/67).

Med fondbolag avses i dessa riktlinjer saval forvaltare av virdepappersfonder
som av alternativa investeringsfonder och med fonder savil
vardepappersfonder som alternativa investeringsfonder om inget annat
anges.
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2.Definitioner
Anmilningsskyldig:

1. styrelseledamot, deldgare och verkstillande direktor i fondbolaget,

2. anstilld som deltar i driften av fondverksamheten eller tillhandah&llandet
av investeringstjanster,

3. uppdragstagare som utfor delar av fondverksamheten eller deltar i
tillhandahallandet av investeringstjanster for fondbolagets rakning, sévél
externa, interna som sédana vilka har sin huvudsakliga verksamhet i
annan del av koncernen.

De personer som anges i forsta stycket 1 — 3 dr dock anmalningsskyldiga
endast om de deltar i en verksamhet som kan ge upphov till en intressekonflikt
eller har tillgdng till inte offentliggjord information om sadana
omstindigheter som kan péverka kursen pa finansiella instrument, eller
annan konfidentiell information som avser fonder eller kunder i fondbolagets
verksamhet.

Egna affiarer: sidan handel som utfors av den anmailningsskyldige eller pa
dennes uppdrag for den anmailningsskyldiges egen eller en néarstidende
rakning, samt all handel som utférs av den anmaélningsskyldige eller pa
dennes uppdrag utanfor ramarna for anstillningen. Med att utféra handel
jamstills att genom samrad eller pa annat sidtt medverka vid nérstdendes
affarsbeslut.

Finansiella instrument: det som anges i 1 kap. 4 § lagen (2007:528) om
viardepappersmarknaden, dvs. 6verlatbara vardepapper, penningmarknads-
instrument, fondandelar, finansiella derivatinstrument och utslappsrétter.

Nirstaende:
1. den anmilningsskyldiges make/maka, sambo eller registrerad partner,

2. den anmilningsskyldiges minderariga barn eller styvbarn och andra
slaktingar till den anmélningsskyldige som har delat samma hushall som
denne under minst ett &r den dag den berérda affiren 4gde rum,

3. juridisk person over vilken anmalningsskyldig ensam eller tillsammans
med annan har ett visentligt inflytande genom ledande stéllning eller
ekonomisk gemenskap. Med ekonomisk gemenskap avses ett direkt eller
indirekt innehav av minst 10 procent av aktierna/andelarna eller rosterna
eller ratt till minst 10 procent av avkastningen, och

4. annan person med vilken den anmalningsskyldiges forbindelser dr sddana
att han eller hon har direkt eller indirekt visentligt intresse av handelns
resultat annat dn en avgift eller kommission f6r handelns utférande. Som
exempel kan nidmnas medlemskap i sparklubb eller dgarandel i icke
publikt bolag fér handel och férvaltning med finansiella instrument.
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3.F6rbud mot handel

I detta avsnitt anges ett antal situationer dér det rader forbud mot att gora affarer.

3.1 Allmanna foérbudsregler

Forbuden i detta avsnitt géller alla affirer om inte annat ségs. Det har sdledes ingen
betydelse om de utfors for egen rakning, for narstdendes rakning, for fonds eller
kunds riakning, eller fér annan inom eller utom tjansten.

Ingen anstilld eller uppdragstagare hos ett fondbolag far

1. utnyttja sin stillning, t.ex. for att darigenom gynnas i férhéllande till andra vid
tilldelning av aktier eller aktierelaterade instrument vid marknadsintroduktion,
eller agera s att misstanke kan uppkomma om att de for egen eller nirstdendes
rakning skaffar sig favorer vid affarer med finansiella instrument,

2. med utnyttjande av kurspdverkande information som &nnu inte natt
marknadsplatsen eller annars inte offentliggjorts eller inte ar allmént kind utféra
affarer med finansiella instrument for egen riakning eller med rad eller pd annat
sétt foranleda ndgon annan att gora eller underléta att gora affarer med finansiella
instrument grundade pa sddan kurspaverkande information. De far inte heller till
annan roja sidan kurspaverkande information. Dessa forbud giller oavsett for hur
lang tid placeringen &r avsedd att vara och oavsett hur stor kurspaverkan kan
forvantas bli,

3. utfora affarer med finansiella instrument som innebar missbruk eller otillborligt
r6jande av konfidentiell information — déribland information om &nnu inte
genomforda order — eller rdda eller paverka nagon annan att utféra affirer med
finansiella instrument, om affiren innebéar missbruk eller otillborligt rGjande av
konfidentiell information. De far inte heller obehérigen réja konfidentiell
information till ndgon annan,

4. gora affarer med finansiella instrument i en sddan omfattning att det finns risk
for att den egna ekonomiska stillningen darigenom adventyras,

5. genom annan (bulvan) vidta i dessa riktlinjer forbjudna atgérder, eller

6. kringga dessa riktlinjer genom utnyttjande av exempelvis derivatinstrument
eller kombinationer av olika finansiella instrument.

Det ska observeras att upprakningen inte ar fullstindig.
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3.2 Diskretionar forvaltning och fondférvaltning

Anmaélningsskyldig som utfor investeringstjansten diskretionir portfoljforvaltning
avseende finansiella instrument eller forvaltar en eller flera fonder far inte
genomfora egna affarer med finansiella instrument, som ingér i en portfolj eller i
en fond som den anmélningsskyldige forvaltar, i en sddan omfattning eller sa att
det av annan orsak kan leda till att diskretiondra kunders eller fondandelsigares
intressen kan komma att paverkas negativt.

Det erinras om bestimmelsen i 2 kap. 18 § lagen om virdepappersfonder att en
styrelseledamot, revisor, innehavare av en ledande befattning och person med
forvaltningsuppdrag eller liknande, som har insyn i fondbolagets dagliga handel
inte far agera motpart till en virdepappersfond som fondbolaget forvaltar, dvs.
forvarva finansiella instrument fran fonden eller silja finansiella instrument till
fonden. Detsamma bor gilla betraffande specialfonder som fondbolaget forvaltar.

3.3 Uppdrag utanfér ramarna for anstallningen

En anmailningsskyldig far inte ta uppdrag utanfér ramarna for anstéllningen som
ror finansiella instrument utan fondbolagets tillstand.

3.4 Enmanadsregeln

Ingen anmailningsskyldig far genom egna affirer med finansiella instrument
realisera eller pa annat sitt sidkerstélla vinst (t.ex. genom hedge/sdkring med
derivatinstrument) inom en kortare innehavstid 4n en manad
("enmanadsregeln”).

Detta innebar att forvirv av finansiella instrument (1anga positioner) och negativa
positioner (korta positioner, t.ex. vid blankning) med en innehavstid som
understiger en ménad ar otillétna.

3.4.1 Undantag fran enmdnadsregeln

Enmanadsregeln giller inte for sddana affirer som undantagits fran
anmalningsskyldighet enligt 4.2.

Fondbolaget fir, om synnerliga skil foreligger, medge undantag fran
enmanadsregeln, exempelvis vid oférutsedda forandringar i familje- eller boende-
forhéllanden. Medgivandet ska ske innan affaren utférs. Anmalningsskyldigheten
for berorda affarer kvarstar.

3.4.2 Sdrskilt om tillimpningen av enmdnadsregeln

Vid tillimpningen av enmanadsregeln giller att:

1. post som gétt med vinst far siljas forst da den innehafts i minst en manad,

2. om avyttring av finansiella instrument sker genom blankning, far kvittning av
den negativa (korta) positionen genom tiackningskop av motsvarande finansiella
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instrument, om det ger vinst, ske tidigast en manad efter affirsdagen for
avyttringen,

3. byte av finansiella instrument jimstills med férvarv och avyttring,

4. aktier tecknade med foretradesratt (t.ex. vid nyemission) far siljas forst d&
innehavstiden for moderaktien ar langre dn en ménad.

Kravet pd en minsta innehavstid om en méanad géller inte

1. vid avyttring av finansiella instrument di kursen fallit si att vinst inte
uppkommer,

2. vid forvarv for att tdcka finansiella instrument som varit foremaél for blankning
da kursen stigit sa att vinst inte uppkommer,

3. vid avyttring av tilldelade emissions- och inkopsratter och likartade ratter,

4. vid utnyttjande av t.ex. kopoption, teckningsoption respektive konvertibelt
skuldebrev for losen med leverans, nyteckning respektive konvertering till
underliggande finansiella instrument. Utnyttjandet far ske dven om det
instrument som utnyttjas inte innehafts i en manad. For underliggande finansiella
instrument som forvirvats pa detta sitt giller vid berdkning av innehavstiden att
aven innehavstiden for det utnyttjade instrumentet far tillgodoriknas,

5. vid accept av uppkopserbjudande riktat till allménheten, eller

6. vid avyttring av finansiella instrument som forviarvats i samband med ett
inképserbjudande (avknoppning) eller som erhéllits som sakutdelning (t.ex. i form
av aktier) eller genom fondemission om det instrument som beréttigat till atgarden
innehafts i mera 4n en ménad.

Finansiella instrument som den anmalningsskyldige redan innehar dé&
anmalningsskyldigheten intrdder, eller darefter erhaller genom arv, bodelning
eller testamente eller som giva av annan dn narstdende eller av annan som
omfattas av reglerna ska anses som innehavda i mer dn en ménad.

3.4.3 Manad

Med méanad avses en period som l6per fran och med ett datum i en kalenderménad
till samma datum i ndstkommande kalenderménad. Om det datumet saknas i den
nastkommande ménaden avses i stillet den forsta dagen i den péafdljande
ménaden. Exempel: Om nagon forvarvar ett finansiellt instrument den 10 mars far
instrumentet séljas med vinst tidigast den 10 april. Om nédgon forvarvar ett
finansiellt instrument den 31 januari far instrumentet siljas med vinst tidigast den
1 mars.

6 RIKTLINJER OM ANSTALLDAS OCH UPPDRAGSTAGARES EGNA AFFARER MED FINANSIELLA INSTRUMENT



as e
@ Fondbolagens férening

. SWEDISH INVESTMENT FUND ASSOCIATION

3.4.4 Post

Med post avses det antal, det nominella belopp eller det antal andelar av finansiella
instrument som framgar av avrakningsnota eller liknande. Om post avser aktier
eller aktierelaterade finansiella instrument ska vid bestamning av postens storlek
hansyn tas till sdidana férandringar som kan ha skett under innehavstiden till f61jd
av fondemission, split eller sammanliggning.

3.4.5 Vinst

Med vinst pé forvarvad post avses nettolikvid vid avyttring (sdledes med avdrag for
omkostnader) minskad med nettolikvid vid forvarv inklusive omkostnader. Vid
berdkning av vinst ska dven erhéllen premie, t.ex. for utfirdade derivatinstrument,
samt valutakursvinst pa utlandskt finansiellt instrument inrdknas. Principen ar att
berikningen ska ske post for post och nigon genomsnittsberikning av
nettolikvider for anskaffning av flera poster far inte ske.

Med vinst pa post som varit féremal for blankning avses nettolikvid vid avyttring
(séledes med avdrag for omkostnader inklusive eventuella kostnader for
viardepapperslan) minskad med kostnaderna for aterkop inklusive omkostnader,
om skillnaden &r positiv. Principen ar att berdkningen ska ske post for post och
nagon genomsnittsberdkning av nettolikvider vid avyttring av flera poster far inte
ske.

3.4.6 Anvdndning av derivatinstrument, strukturerade placeringsprodukter
m.m.

Anmaélningsskyldig far inte heller gora Kkortfristiga egna affarer i
derivatinstrument, strukturerade produkter eller andra slag av finansiella
instrument sa att placeringen eller en kombination av placeringar far effekten att
reglerna om minsta innehavstid kringgas. Vid osdkerhet om en viss affar eller
kombination av affirer &r tilliten ska anmailningsskyldig alltid inhdmta
fondbolagets tillstdnd innan affiren genomfors.

I bilaga ges nagra exempel pa tillimpningen av enménadsregeln pa affirer i
derivatinstrument.

3.5 Publika aktietavlingar

Ingen anmailningsskyldig far under anstillnings- eller uppdragstiden delta i
publikt anordnad tavling om utfallet pa fiktiva eller faktiskt gjorda placeringar
(aktietavling och liknande).
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4. Anmalningsskyldigheten

4.1 Anmalningsskyldighetens omfattning
Den anmilningsskyldige ska efter det att denne underréttats av fondbolaget om

sin anmélningsskyldighet

1. snabbt anmila alla egna affirer med finansiella instrument, om inte en
undantagssituation enligt de riktlinjer som anges i avsnitt 4.2 foreligger,

samt

2. pa fondbolagets begiran dven i 6vrigt redovisa sina egna affarer med finansiella
instrument i den utstriackning fondbolaget bestimmer och vid tidpunkt som
fondbolaget anger.

Det som sigs i forsta stycket 1 och 2 giller dven indirekta innehav via pensions-
eller andra forsakringsprodukter dir den anmailningsskyldige kan péverka
placeringar i enskilda finansiella instrument.

Vid blankning ska anmaélan goras nir férsiljning sker och nar tackningskop gors.

Niar den anmilningsskyldige &r en uppdragstagare ska fondbolaget, vid
tillampning av detta avsnitt, i uppdragsavtalet sdkerstilla att egna affarer
registreras av avtalsparten och pa begiran omedelbart 6verlamnas till fondbolaget.

4.2. Undantag fran anmalningsskyldigheten
4.2.1 Undantag vid diskretiondr forvaltning
Frén anmalningsskyldigheten undantas affirer med finansiella instrument som

genomfors inom ramen for ett diskretionidrt forvaltningsuppdrag under
forutsattning att

1. den anmilningsskyldige uppdragit at annan att diskretionart forvalta den
anmaélningsskyldiges innehav av finansiella instrument,

2. det inte forekommer négot foregadende utbyte av information mellan forvaltaren
och den anmilningsskyldige, eller annan person for vars riakning affarerna utfors,

i samband med utférande av affirer, och att

3. den anmilningsskyldige inte heller pa annat sitt vare sig direkt eller indirekt
medverkar i eller paverkar affarsbesluten.

Med diskretionar forvaltning jamstills annan likartad forvaltning, t.ex. s& kallad
robotférvaltning, om forvaltningen uppfyller kraven i forsta stycket 2 och 3.
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Det som sags i forsta stycket giller dven nar den anmaélningsskyldige lamnat ett
diskretionart foérvaltningsuppdrag avseende dennes indirekta innehav i finansiella
instrument via pensions- eller andra forsakringsprodukter.

Den anmailningsskyldige ska limna de upplysningar som behovs for att
fondbolaget ska kunna bedoma om ett diskretionart forvaltningsuppdrag uppfyller
rekvisiten for undantag fran anmélningsskyldigheten.

4.2.2 Undantag for vissa fondandelar

Frin anmailningsskyldigheten undantas egna affarer med andelar i

1. virdepappersfonder och andra motsvarande fonder inom EES (UCITS-fonder),
2. svenska specialfonder, och

3. andra alternativa investeringsfonder som omfattas av tillsyn enligt
lagstiftningen i en medlemsstat som kriaver en likvirdig riskspridning bland
tillgdngarna som fonder som avses i 1.

Med likvirdig riskspridning avses vid tillaimpning av forsta stycket 3 att det i
fonden ingar finansiella instrument fran minst tio olika emittenter, dar
exponeringen mot tva av emittenterna far uppga till hogst 30 procent vardera av
fondens viarde och mot 6vriga emittenter till hogst fem procent vardera av fondens
varde.

Undantag enligt detta avsnitt giller 4ven indirekta affiarer via pensions- eller andra
forsakringsprodukter.

Undantag fran anmailningsplikt géller inte for anmélningsskyldig som deltar i
forvaltningen av den fond som affaren avser. Om en sddan anmélningsskyldig har
ett regelbundet sparande i andelar i en saddan fond enligt instruktioner, ska
anmalan enligt 4.1 forsta stycket 1 goras vid forsta forvarvet och darefter vid
beloppsforandringar eller nya instruktioner. Avyttringar ska anmaélas, men
omfattas inte av enménadsregeln.

4.3 Anmalan

Anmilan ska ske pad det sitt fondbolaget bestimmer. Anmélningarna ska
behandlas konfidentiellt. I anmailan ska anges om ett innehav avvecklats inom
kortare tid dn en ménad.

9 RIKTLINJER OM ANSTALLDAS OCH UPPDRAGSTAGARES EGNA AFFARER MED FINANSIELLA INSTRUMENT



as e
@ Fondbolagens férening

. SWEDISH INVESTMENT FUND ASSOCIATION

5. Den anmalningsskyldiges
informationsplikt

Den anmalningsskyldige ska snarast efter det att denne erhallit underrittelse om
sin anmaélningsskyldighet informera fondbolaget om

1. in- och uttrdde ur sparklubb for handel och férvaltning av finansiella instrument,

2. deldgarskap i icke publikt bolag for handel och forvaltning av finansiella
instrument,

3. uppdrag om diskretionar forvaltning avseende egna affirer (se dven 4.2.1 fjarde
stycket),

4. forvarv av aktier i fondbolag eller virdepappersinstitut som inte ar foremal for
handel pé aktiemarknaden innan foérvarvet sker, och

5. uppdrag utanfor ramarna for anstéllningen som ror finansiella instrument (se
aven 3.3).

Anmaélningsskyldig som dr medlem i sparklubb enligt forsta stycket 1 eller deldgare

ibolag enligt forsta stycket 2 ska till fondbolaget inge arsredovisning for klubbens
respektive bolagets verksamhet.

6. Fondbolagets ansvar

Fondbolaget

1. bor underritta den anmalningsskyldige om riktlinjernas innehall och om hur
anmadalningar ska vara utformade samt pa lampligt sitt forvissa sig om att den
anmalningsskyldige tagit del av riktlinjerna,

2. bor besluta och informera den anmalningsskyldige om de undantag som giller
enligt avsnitt 4.2,

3. bor meddela den anmaélningsskyldige om beslut enligt punkterna 4, 5, 6 och 7,

4. far medge medlemskap i sddana klubbar och deldgarskap i sddana bolag som
avses i avsnitt 5 punkterna 1 och 2 om den anmélningsskyldige genom kontroll av
stadgar, placeringsreglemente eller motsvarande forvissat sig om att klubben eller

bolaget kommer att iaktta de regler som anges under rubriken enménadsregeln,

5. far medge sddant forvarv av aktier som avses i avsnitt 5 punkt 4 om forvarvet
inte kan ses som ett kringgdende av enméanadsregeln,
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6. far tillita uppdrag enligt avsnitt 5 punkt 5 om inte detta strider mot
enméanadsregeln,

7. bor reglera i vilken omfattning eller under vilka férutsidttningar den som har till
uppgift att forvalta en eller flera fonder fir utféra egna affarer med finansiella
instrument som fonden placerar i.
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Bilaga

Négra exempel pa tillimpningen av enmanadsregeln pa affarer i
derivatinstrument

Det bor observeras att foljande exempel inte ger ndgon fullstindig beskrivning av
tillimpningen av enmanadsregeln i alla tinkbara situationer.

Med begreppet option avseende leveransbar underliggande egendom nedan avses
option av amerikansk typ, dvs. med mdgjlighet till 16sen under 16ptiden. For
optioner avseende leveransbar underliggande egendom av europeisk typ, dvs. dir
losen endast kan begiras pa slutdagen, kan tillimpningen bli annorlunda &n i
exemplen. Med begreppet leveransbar underliggande egendom avses finansiella
instrument eller valuta.

1. Utfardad eller innehavd option, diar innehav av leveransbar underliggande
egendom saknas, far inte kvittas inom en manad om kvittningen ger upphov till
vinst (kvittningsregeln),

2. forvirv av kdpoption avseende leveransbar underliggande egendom fér ske utan
annat hinder dn kvittningsregeln ovan,

3. forvarv av kontantavriknad option fir bara ske om aterstdende 16ptid ar minst
en manad,

4. utfirdande av kontantavrdknad option fir ske utan annat hinder &n
kvittningsregeln ovan,

5. forvarv av sdljoption med l6senpris motsvarande eller Gverstigande
forvarvspriset pa leveransbar underliggande egendom far bara ske om
motsvarande egendom innehafts i minst en manad (utgor en form av sikring av
avyttringspriset),

6. utfirdande av kopoption avseende leveransbar underliggande egendom far bara
ske om motsvarande egendom innehafts i minst en ménad (16sen med vinst pé
underliggande egendom kan ej uteslutas),

7. utfirdande av sédljoption avseende leveransbar underliggande egendom far ske
om aterstdende 16ptid dr minst en ménad (option som forfaller vardelos ger anda
utfardaren en premie, vilken raknas som vinst),

8. avyttring pa termin avseende leveransbar underliggande egendom far bara ske
om motsvarande egendom innehafts i minst en manad,

9. termin far inte nettas inom en maéanad, efter den dag terminskontraktet
avtalades, om nettningen ger upphov till vinst (nettningsregeln),

10. forvarv av underliggande egendom péa termin far ske utan annat hinder an
nettningsregeln ovan,

11. vid utnyttjande av kombinationer av optioner respektive terminer eller
kombinationer av dessa instrument med leveransbar underliggande egendom
betraktas varje del i kombinationen som ett finansiellt instrument for vilket
huvudregeln om minst en ménads innehavstid skall gilla.

12 RIKTLINJER OM ANSTALLDAS OCH UPPDRAGSTAGARES EGNA AFFARER MED FINANSIELLA INSTRUMENT



