Tellus Globala Investmentbolag
Marknadsbrev september 2022

Forvaltare

TELLUS
FONDER

Om Tellus Globala Investmentbolag

Bo Pettersson

Placeringsrad
Bo Pettersson
Anders Bruzelius

Tellus Globala Investmentbolag i korthet

Anders Bruzelius

Avkastning september

Tellus Globala Investmentbolag -6.7 %
MSCI AC World NDTR [SEK] -6.2 %
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag -12.7 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 0.2 %
Avkastning 3 ar
Tellus Globala Investmentbolag 30.0%
MSCI AC World NDTR [SEK] 271 %
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 79.3%
MSCI AC World NDTR [SEK] 69.4 %
Sharpe 1.25
Informationskvot 0.35
Standardawvikelse 5 ar 15.9 %
NAV (220930) 271.88
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 6 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UCITS

Milj6-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628

ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Bankkonto

Bankgiro

Handel och kurs

Fast avgift Andelsklass A
Fast avgift Andelsklass B
Rorlig avgift Andelsklass A

Morningstar hallbarhetsrating™

Morningstar rating™

Swedbank 8901-1, 704 314 925-6
867-0002

Dagligen

09 %

1.4 %

Utover den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens &veravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som dverstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.
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Vi har valt att investera i de bolag som ags och drivs av nagra av vérldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjdrna nar vi
véljer vdra investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, hallbarhet och forandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens frémsta investerare och foretagare sdsom Jeff Bezos, Jack
Ma & Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag Kkaraktdriseras ofta av
entreprenorskap, langsiktigt engagemang kopplat till dgarskap och goda
kontaktndt. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag over hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.
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Tellus Globala Investmentbolag
Forvaltarkommentar

MSCI AC WORLD NDTR

En perfekt storm!

En eskalerad oro for inflationsutvecklingen, som tog fart i slutet av augusti, fortsatte
pragla marknaderna i september med kraftigt stigande rantor och fallande borser.
Den amerikanska tiodriga statsobligationen nadde nya hojder och lag som hogst nara
4 %. I borjan av aret noterades rdntan pd 1,63 % vilket innebdr mer dn en
férdubbling sedan arsskiftet. Detta har lett till volatila borser priglade av osakerhet
och en urstark dollar som nadde rekordnivéer mot svenska kronan kring 11,50.

Borsfallen under september var kraftiga i bdda USA och Europa. Teknikdominerade
Nasdaq sjonk med 6ver 10 % och tillvixtaktier overlag noterade kraftiga nedgangar.
Banksektorn som gynnas av stigande rdntor klarade sig battre med mindre
uppgangar under méanaden.

Tellus fonder red ut stormen relativt vil. Tellus Globala Investmentbolag sjonk 6,7 %.
Vi fortsitter att ha en forsiktig placeringsstrategi med hog likviditet och
defensiva inslag i forvaltningen ddar var position i uppkopsaktuella Swedish
Match hor till det storsta. Innehavet ses som en parkeringsplats med potential
under stormen som rader. Flera hedgefonder har tagit position i bolaget med en
forhoppning om att Philip Morris ldgger ett hogre bud. D budet ir i svenska kronor
som dessutom forsvagats mot dollarn och Philip Morris dr ett amerikanskt bolag s&
borde de kunna hoja budet en del utan att det kostar mer i dollar. Den starka
dollarn forvantas leda till ett okat intresse bland amerikanska bolag for
europeiska bolag, vilket kan leda till en uppképsvag i Europa. Dollarn har i ar stirkts
med dver 15 % mot euron.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Swedish Match 73%
2 Apple 7.2%
3 Microsoft 6.9 %
4 Berkshire Hathaway 6.6 %
5 Alphabet 5.6 %
Totalt: 5 storsta innehaven 33.6%

Aktuell aktieexponering

Fonden dr alltid till minst 90 % investerad

for att ha en sa hog forutsagbarhet som

mojligt mot aktiemarknaden.

Geografisk exponering %

64% -

m Danmark = Finland Frankrike
Schweiz m Sverige = Tyskland
m USA

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www.tellusfonder.se

Bli kund och andelsagare
Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Fondens Faktablad

Fondens informationsbroschyr

For den som soker ljusglimtar i morkret sa finns det trots allt nagra att finna. Pandemin
kan betraktas som 6ver och det giller dven i Kina ddr en stor del av befolkningen blivit
vaccinerad. Signaler frian partikongressen i Kina den 16:e oktober om ett slut pa
restriktioner skulle kunna mottas positivt av marknaden. Overlag bérjar logistikkedjorna
att fungera battre och i kombination med en avmattning i konjunkturen borde det leda
till minskad komponentbrist. Vi ser ocksa att olja och andra ravaror fallit kraftigt i pris
vilket ocksé har en dimpande effekt pa inflationen dven om det tar tid innan det fir
genomslag i konsumentleden. Kriget i Ukraina gér visserligen i positiv riktning for
Ukraina men oron kring hur ett pressat Ryssland kommer agera framover ér ett fortsatt
orosmoln. S lange kriget pagar ligger osékerheten kring utvecklingen 6ver virldens
borser som en vat filt.

I oktober dr det ater dags for rapportsasongen vilket innebdr att fokus riktas fran makro
till bolagens kvartalsrapporter. De svenska exportbolagen med stor dollarexponering
forvintas visa fina vinster liksom bankerna vars raintemarginaler okat kraftigt. Den stora
fragan blir vilka utmaningar de cykliska bolagen ser framéover. Det har kommit en del
vinstvarningar under september och konjunkturen ser ut att fortsatta forsvagas i
framforallt Europa medan den amerikanska ekonomin ser relativt stark ut. Medan man i
USA framst plégas av stigande rintor da ekonomin kyls av langsamt sé ar laget vérre i
Europa dir oron for recession i kombination med hog inflation ér storre.

Tider som dessa dr en utmaning for alla investerare dé det pa kort sikt rader stor
osakerhet. Det finns dock mycket kapital vid sidlinjen som véntar pa att investeras. Den

globala ekonomin kyls av snabbt nir konsumenter borjar halla hardare i planbockerna

vilket formodas leda till att inflationen nar en topp. Vi har sett de forsta tecknen pé ett
dampat inflationstryck pa ravarumarknaden och forbéttrade logistikkedjor. Det vi ocksa
vet dr att manga kvalitetsbolag handlas med rabatter jamfort med historiska varderingar
och att kristider for bra bolag innebir effektiviseringar som visar sig i hogre marginaler

nér tiderna forbattras. Att forsoka tajma marknaden dr svart och det ar darfor klokt att
ha ett langsiktigt sparande.

Kvalitetsbolag med starka balans- och resultatrakningar och med ledarskap som andas
kreativt entreprendrskap drabbas ocksa av borsfrossan, men ér dven de som brukar leda
aterhdmtningen nir den kommer. Nar vi ser vindningen &r svart att sia om men mycket
av de utmaningar som finns just nu i var omvérld har prisats in i aktiekurserna och som
namnts finns det ljusglimtar som antyder att vi kan ha det vérsta bakom oss, vilket gor
oss forsiktigt positiva om framtiden. For den langsiktiga investeraren finns det utan
tvekan fina investeringsmojligheter i dessa tider dér Tellus Globala Investmentbolag och
Tellus Midas med fokus pa stora entreprendrsdrivna kvalitetsbolag kan vara nagra
intressanta investeringsalternativ.

Vinliga halsningar
Bo Pettersson Anders Bruzelius

Disclaimer

Alla investeringar dr forenade med risk. Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det ir inte
sikert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For det fall Du 6nskar investera i fonden/
nagon av vara fonder finns information i form av Faktablad och Informationsbroschyr att tillga
pa var hemsida: www.tellusfonder.se.

Vi pa Tellus Fonder respekterar din integritet och det dr viktigt for oss att dina personuppgifter
ar skyddade hos oss. Vi har arbetat aktivt for att stirka din integritet och forsékra oss om att vi
tillgodoser de krav som stills pa oss i och med den nya dataskyddsforordningen GDPR, General
Data Protection Regulation. Tellus Fonder har i linje med GDPR utvecklat en integritetspolicy i
syfte att tydligt informera om hur dina personuppgifter hanteras. For att ta del av var
integritetspolicy, besok foljande adress: www.tellusfonder.se/riktlinjer. Detta dokument kan
betraktas som aktuell information om fonder forvaltade av Tellus fonder till fondandelsigare,
men dven som ett marknadsforingsmaterial riktad mot investerare 6verlag.
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