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Tellus Globala Investmentbolag i korthet

Anders Bruzelius

Avkastning oktober

Tellus Globala Investmentbolag 57 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 5.6 %
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag -10.2 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 3.8%
Avkastning 3 ar
Tellus Globala Investmentbolag 37.1%
MSCI AC World NDTR [SEK] 32.0%
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 74.8 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 70.3 %
Sharpe 1.52
Informationskvot 0.47
Standardawvikelse 5 ar 15.9 %
NAV (221031) 287.26
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 6 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UcITS

Milj6-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628

ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Bankkonto

Bankgiro

Handel och kurs

Fast avgift Andelsklass A
Fast avgift Andelsklass B
Rorlig avgift Andelsklass A

Morningstar hallbarhetsrating™

Morningstar rating™

Swedbank 8901-1, 704 314 925-6
867-0002

Dagligen

09 %

1.4 %

Utover den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens &veravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som dverstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.
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Vi har valt att investera i de bolag som ags och drivs av nagra av vérldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjdrna nar vi
véljer vdra investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, hallbarhet och forandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens frémsta investerare och foretagare sdsom Jeff Bezos, Jack
Ma & Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag Kkaraktdriseras ofta av
entreprenorskap, langsiktigt engagemang kopplat till dgarskap och goda
kontaktndt. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag over hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.
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——Tellus Globala Investmentbolag
Forvaltarkommentar

—— MSCI AC WORLD NDTR

Stark manad for bank & finans

Den sedvanliga hoststormen pa varldens borser uteblev i oktober och istallet blev
det riktigt milt och fint pa finansmarknaderna som avspeglades dven i Tellus
Fonders avkastningssiffror. Radslan for inflationen ligger kvar men
rapportsidsongen fick godkint trots farhagor om sdmre tider och recession. Till
vinnarna horde bank- och finanssektorn som gynnas av stigande rantor och
forbattrade marginaler samtidigt som kreditforlusterna fortsatter att vara
hanterbara pé relativt 1dga nivéer. Den valutadopade svensk verkstadssektorn
visade ocksa fina siffror och fin orderingdng men i retoriken kunde man skénja
tendenser till avmattning framéver, vilket dr ndgot man borjat forbereda sig for.

Var globala investmentbolags- och konglomeratfond Tellus Globala
Investmentbolag, dér vi tar rygg pé flera av virldens framsta serieentreprendrer,
uppvisade ocksd en mycket stark utveckling och steg med 5,7 %. Till de storsta
vinnarna i portf6ljen horde de svenska investmentbolagen Industrivirden och
Investor och de amerikanska storbankerna JP Morgan och Goldman Sachs. Vart
storsta defensiva innehav, Swedish Match, rorde sig ocksa i rétt riktning efter
budhdjning fran Philip Morris till 116 kronor jamfort med det tidigare budet pa
106 kronor. Den nya budnivén kan fa acceptans fran marknaden vilket innebér att
detta innehav borjar mogna for forséljning. Fortsatt hoga rantor himmar
utvecklingen i de stora amerikanska teknikbolagen och vi har darfor dragit ned
exponeringen mot bland annat Apple och Microsoft men okat upp i amerikanska
banker, svenska investmentbolag och lite cykliskt genom kop i Volvo.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Berkshire Hathaway 6.9 %
2 Apple 5.4 %
3 Alphabet 53%
4 Swedish Match 4.8 %
5 Microsoft 4.6 %

Total: 5 storsta innehaven 27.0%

Aktuell aktieexponering

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till
minst 90 % investerad for att ha en sa hog
forutsagbarhet som mojligt mot
aktiemarknaden.

Geografisk exponering %

4,6%

+4,5%
L 4,4%

= 15,8%
60,1%
m Danmark = Finland Frankrike
Schweiz = Sverige = Tyskland
m USA

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www.tellusfonder.se

+ Bli kund och andelségare
+ Kundavtal privatperson

+ Kundavtal juridisk person
» Fondens Faktablad

+ Fondens informationsbroschyr

TELLUS
FONDER

I Kina samlades man for partikongress, men signalerna fran kongressen blev inte sa
positiva som médnga hade dnskat. Kinas president Xi stirkte sin makt vilket fick
kinesiska aktier att rasa. Den strikta covidpolicyn fortsitter och starka entreprendrer
far fortsitta sitta i skamvran vilket ar bekymmersamt. Ett positivt inslag blev dock ett
uttalande frdn Kina i samband med Tysklands Olaf Scholz besdk i landet, dir man
starkt motsatte sig inslag av kirnvapen i kriget i Ukraina. Aven om ryska ledningen 4r
oberiknelig sa dr det positivt att inte bara vastvarlden utan dven andra stormakter gor
kraftiga uttalanden mot kidrnvapen. Detta kan framja riskaptiten pa aktiemarknaden.

I Sverige stormar det i fastighetssektorn som har det tungt. Akelius passade dock pa
att gora storkop av aktier i Castellum sélda av M2 Asset Management.
Fastighetssektorn star infor stora finansiella utmaningar de ndrmaste dren med stora
obligationsforfall som skall finansieras pa nagot sitt. Stigande rantor innebdr att
pengar inte dr “gratis” lingre. Oron pa obligationsmarknaden kan leda till fina
investeringsmajligheter och bra villkor redan nésta ar for aktiva investerare.

Nér rapportsasongen lider mot sitt slut riktas blickarna ater mot inflation och rantor.
Den amerikanska ekonomin och arbetsmarknaden visar fortsatt styrka och vid det
senaste amerikanska centralbanksmotet sanktes forvantningarna pa en mjukare
penningpolitik. Om inflationen viker av nedat sa skulle det dock leda till
forviantningar om att inflationstoppen ér nadd, vilket skulle paverka framférallt de
pressade amerikanska tillvaxt- och teknikbolagen positivt om rantorna foll tillbaka.
De amerikanska teknikbolagen visade 6verlag svaga rapporter med svag guidning
vilket ledde till ldgre varderingar. Vi ser ocksd fler varsel inom sektorn.

Statistik den senaste tiden indikerar att vi far en rejdl avmattning i ekonomin
framéver nér de ekonomiska atstramningarna fran centralbankerna borjar fa
genomslag i konsumentleden. Det finns samtidigt positiva tecken fran USA om att
inflationstrycket borjar litta och om det dr borjan pa en sjunkande trend sa forvéntar
vi oss en fin aterhdmtning pé varldens borser redan nésta &r, dd marknaderna ofta
prisar in hédndelser som ligger 9-12 manader framat i tiden.

Mycket talar for att vi har sett en botten pa véirldens borser och att investerarna har
borjat atervinda till aktiemarknaden. Stora kvalitetsbolag likt de som finns i vara
fonder brukar vara ledande i uppgangsfaser nar den negativa trenden &r pa vig att
brytas.

Vinliga hélsningar

Bo Pettersson Anders Bruzelius

Disclaimer

Alla investeringar dr forenade med risk. Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det ir inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For det fall Du 6nskar investera i fonden/
nagon av vara fonder finns information i form av Faktablad och Informationsbroschyr att
tillga pa var hemsida: www.tellusfonder.se.

Vi pa Tellus Fonder respekterar din integritet och det ir viktigt for oss att dina
personuppgifter dr skyddade hos oss. Vi har arbetat aktivt for att stirka din integritet och
forsikra oss om att vi tillgodoser de krav som stills pa oss i och med den nya
dataskyddsforordningen GDPR, General Data Protection Regulation. Tellus Fonder har i
linje med GDPR utvecklat en integritetspolicy i syfte att tydligt informera om hur dina
personuppgifter hanteras. For att ta del av var integritetspolicy, besok foljande adress:
www.tellusfonder.se/riktlinjer. Detta dokument kan betraktas som aktuell information om
fonder forvaltade av Tellus fonder till fondandelségare, men 4ven som ett
marknadsforingsmaterial riktad mot investerare overlag.
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