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Avkastning november

Fast avgift Andelsklass A 09 %
Fast avgift Andelsklass B 1,4 %
Utover den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av

Rorlig avgift Andelsklass A

Tellus Globala Investmentbolag 3.8%
MSCI AC World NDTR [SEK] 4.0 %
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag -8.1%
MSCI AC World NDTR [SEK] 4.4 %
Avkastning 3 ar
Tellus Globala Investmentbolag 379 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 35.0 %
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 78.8 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 73.9%
Sharpe 1.53
Informationskvot 0.26
Standardawvikelse 5 ar 15.9 %
NAV (221130) 298.24
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 6 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UcITS

Milj6-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628

ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Bankkonto Swedbank 8901-1, 704 314 925-6

Bankgiro 867-0002

Handel och kurs Dagligen

fondens &veravkastning.

Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som dverstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den

fasta forvaltningsavgiften.

Morningstar héllbarhetsrating™ @‘@ @ %

Morningstar rating™ * %k %k %k

Vi har valt att investera i bolag som 4gs och drivs av nigra av vérldens fraimsta
investerare och serieentreprendrer. Bolagen bestir av olika verksamhetsgrenar
som kan komplettera varandra och vars foretagskonstruktioner skapar en
diversifieringseffekt. En ledstjarna vid val av investeringar dr teman som paverkar
var framtid sdsom demografi, tekniska innovationer, héllbarhet och férdndrade
konsumtionsbeteenden.

Minga av virldens mest framgangsriska fOretagsbyggare sasom Jeff Bezos
(Amazon), Warren Buffet (Berkshire Hathaway) & Bernard Arnault (LVMH) har
placerat det egna kapitalet i noterade investmentbolag, holdingbolag  och
konglomerat  karaktériserade av entreprendrskap, langsiktiga 4garengagemang
och breda nitverk. Vi har en stark tro pa dessa placeringsfilosofier och har
darfér wvalt att utgd frdn dessa ndr vi investerar i kvalitetsbolag med
verksamheter 6ver hela vérlden.

Utveckling over tid
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Tellus Globala Investmentbola
Forvaltarkommentar

MSCI AC WORLD NDTR

oQ

Tomterally?

November praglades av fortsatt dterhamtning pa virldens borser med bransle fran
kraftigt sjunkande ldngrintor och ravarupriser. Aven fraktraterna sjonk under
manaden vilket tyder pa att logistikkedjorna borjar fungera béttre. Problemen i
logistikkedjorna kopplade till pandemin var gnistan som anténde inflationsbrasan for
ett ar sedan. Forviantningar om att inflationen &r néra eller redan natt en topp kan
forklara de sjunkande rantorna men éven en 6kad risk for recession har paverkat
ranteutvecklingen. Vi hoppas pa en mjuklandning av ekonomin dock r den
ekonomiska utvecklingen fortsatt svar att forutsdga. Hushallen pressas fran ménga
olika hall och ett tydligt trendbrott av den stigande inflationen i bade USA och
Europa vore en vilkommen julklapp.

Tellus Globala Investmentbolag hade dnnu en stark manad och steg 3,8 %.
Tillvaxtbolagen har fatt lite battre fart efter att rantorna sjunkit. Storsta forandringen
i fonden blev avyttringen av Swedish Match efter att Philip Morris fatt genom sitt bud
av bolaget. Likviditeten fran forséljningen investerades i Investor, Industrivirden och
Kinnevik samt Microsoft och Amazon.

Att Kina dntligen har lattat pa landets mycket strikta covidrestriktioner inger hopp
om ytterligare forbattringar av de globala logistikkedjorna med ett minskat
inflationstryck samtidigt som det kan ge stod till den globala tillvaxten om hjulen ater
borjar snurra normalt i varldens ndst storsta ekonomi. Optimismen marks inte minst
pé de kinesiska borserna som har dterhdmtat sig en del den senaste tiden. En sektor
som gynnas av ett Oppnare Kina dr lyxbolagen med stor andel kinesiska kunder.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Berkshire Hathaway 7.0%
2 Microsoft 6.1 %
3 Investor 5.5%
4 Alphabet 53%
5 LVMH 5.0%
Total: 5 storsta innehaven 289 %
Geografisk exponering %
5,6% 4,6%
5,0%
3'2%
........ 14'7%
1,4%
61,7% -
m Danmark = Finland Frankrike
Schweiz = Sverige = Tyskland
m JSA

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www.tellusfonder.se

Bli kund och andelsagare
Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Fondens Faktablad

Fondens informationsbroschyr

FONDER

En av vara storsta favoriter bland lyxbolagen ér det franska dgarledda holdingbolaget
LVMH med 75 olika varumirken i lyxvarusegment som Louis Vuitton, Christian
Dior, Tiffany och Tag Heuer. Bolaget dr ett av de st6rsta innehaven i fonden Tellus
Globala Investmentbolag. Trots turbulenta tider lockar lyxvaror kopare. Aktiekursen
ligger kring ofordndrade nivaer sedan arsskiftet med en stark aterhdmtning under
hosten. Vi ser fortsatt god potential i bolaget drivet av ett Kina som &ppnar upp igen.

Pa det geopolitiska planet dr utvecklingen i Ukraina det storsta orosmolnet da det ar
svart att veta hur Kreml kommer agera nar motgangarna i kriget hopas och hot av
olika slag pd vastlinderna duggar tétt frin Moskva. En fredsuppgorelse skulle kunna
leda till ett littnadsrally under nasta ar.

Sammanfattar man det ekonomiska ldget sa ser vi trots allt en del ljuspunkter i
morkret. Den skenande inflationen ser ut att dimpas efter snabbt agerande fran
virldens centralbanker med kraftiga rantehojningar och arbetsmarknaden ér trots
tuffare tider hyggligt stark dven om varslen 6kat. Vart huvudscenario bygger pa en
snabb avkylning av den globala ekonomin som dock borjar tinas upp redan nésta ar
nér inflationen ddmpas och rantorna faller tillbaka. Kristider for det goda med sig att
bolagens effektiviserar sina verksamheter vilket innebér béttre marginaler och
vinster nér den globala tillvixten éter tar fart.

Vinliga hilsningar

Bo Pettersson Anders Bruzelius

Disclaimer

Alla investeringar ir forenade med risk. Historisk avkastning dr ingen garanti for
framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i
virde och det dr inte sikert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For det
fall Du 6nskar investera i fonden/nagon av vara fonder finns information i form
av Faktablad och Informationsbroschyr att tillga pa var hemsida:
www.tellusfonder.se.

Vi pa Tellus Fonder respekterar din integritet och det ir viktigt for oss att dina
personuppgifter dr skyddade hos oss. Vi har arbetat aktivt for att stirka din
integritet och forsikra oss om att vi tillgodoser de krav som stills pa oss i och
med den nya dataskyddsforordningen GDPR, General Data Protection
Regulation. Tellus Fonder har i linje med GDPR utvecklat en integritetspolicy i
syfte att tydligt informera om hur dina personuppgifter hanteras. For att ta del av
var integritetspolicy, besok foljande adress: www.tellusfonder.se/riktlinjer. Detta
dokument kan betraktas som aktuell information om fonder forvaltade av Tellus
fonder till fondandelsigare, men dven som ett marknadsforingsmaterial riktad

mot investerare overlag.

Aktuell aktieexponering

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha en
sa hog forutsagbarhet som majligt mot aktiemarknaden.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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