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Avkastning december

Tellus Globala Investmentbolag -7.0%
MSCI AC World NDTR [SEK] -6.1 %
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag -17.8%
MSCI AC World NDTR [SEK] -6.0 %
Avkastning 3 ar
Tellus Globala Investmentbolag 379 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 26.0 %
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 78.8 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 64.3 %
Sharpe 0.95
Informationskvot -0.07
Standardawvikelse 5 ar 15.9 %
NAV (221231) 277.46
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 6 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UcITS

Milj6-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628

ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Bankkonto

Bankgiro

Handel och kurs

Fast avgift Andelsklass A
Fast avgift Andelsklass B
Rorlig avgift Andelsklass A

Swedbank 8901-1, 704 314 925-6
867-0002

Dagligen

09 %

1.4 %

Utover den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens &veravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som dverstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.

Morningstar héllbarhetsrating™ @‘@ @ %

Morningstar rating™

* %k %k

Vi har valt att investera i de bolag som ags och drivs av nagra av vérldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjdrna nar vi
véljer vdra investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, hallbarhet och forandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens frémsta investerare och foretagare sdsom Jeff Bezos, Jack
Ma & Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag Kkaraktdriseras ofta av
entreprenorskap, langsiktigt engagemang kopplat till dgarskap och goda
kontaktndt. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag over hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.

Utveckling 6ver tid
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Tellus Globala Investmentbola
Forvaltarkommentar

MSCI AC WORLD NDTR

oQ

I kristallkulan 2023 - Goldilock for finans!

Efter ett volatilt &r blickar vi nu framat och ser tecken pa ljusning som kan lyfta
borserna under 2023, men forst en tillbakablick pa aret som gitt.

Vart hopp om att livet skulle normaliseras under 2022 efter pandemin kom pé skam
nér kriget brot ut i Ukraina. Det gav brinsle till inflationen som gjorde stark
comeback med siffror som vi inte har sett sedan 80-talet. Centralbankerna héjde
rdntorna for att kyla ned ekonomin och rintorna steg snabbt till nivaer som vi inte
sett pa ett decennium. Den 10-driga rantan i USA, som manga investerare foljer, steg
fran 1,5 % till nivier kring 4 %. Arets vinnare pa aktiemarknaden blev dels banker
men dven bolag med negativ ESG-rating som forsvarsindustrin och oljebolagen.
Forlorarna blev dels sméabolagen dels teknik- och tillvaxtbolagen. I slutet av aret gick
det att skonja nagra ljuspunkter som t ex ett slut pa den strikta Covidpolitiken i Kina
och att inflationen dtminstone i USA borjade dimpas.

Tellus Globala Investmentbolag noterade en nedgéng pa 17,8 % under aret vilket
dock kan jamforas med t ex amerikanska Nasdaq som sjonk 34 %. Visserligen hade
nedgangar i de stora amerikanska techbolagen en negativ paverkan pa fonden men en
stor andel finans och innehav i lyxbolagen mildrade den negativa effekten. Av ESG-
skal har vi inte innehav i t ex oljebolagen vilket till viss del forklarar vart tapp mot
index.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Berkshire Hathaway 7.0%
2 Microsoft 6.0 %
3 investor 5.8 %
4 LVMH 55%
5 Alphabet 4.8 %

Total: 5 storsta innehaven 292 %

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst 90
9% investerad for att ha en sd hog forutsagbarhet
som mojligt mot aktiemarknaden.

Geografisk exponering %

3,84% +3,09%

7 5,54%
5,28%

. 3,39%
“-16,83%

56,79%

m Danmark = Finland Frankrike

Kina m Schweiz m Sverige
m Tyskland m USA

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www.tellusfonder.se

+ Bli kund och andelségare
+ Kundavtal privatperson

+ Kundavtal juridisk person
» Fondens Faktablad

+ Fondens informationsbroschyr

TELLUS
FONDER

Aven om inflationen i USA ser ut att ddmpas sa ligger den kvar pa héga nivaer
och i t ex Sverige fortsdtter den att stiga. Rdntorna forvéntas stiga ytterligare dven
om vi férmodligen ndrmar oss en topp. Det lir dock dréja innan centralbankerna
vander pa skutan och borjar sdnka rantorna. Ingen vill ta risken att elda pa
inflationen sa linge man inte ser en tydlig tillbakagéng i prisutvecklingen. Trots
hoga rintor och ekonomiska utmaningar f6r hushéllen, ser det ut som att vi far en
relativt mild recession. Bolagen tycks klara av det tuffare ekonomiska klimatet bra

och én s lange har vi inte sett mycket vinstvarningar. Att arbetslosheten inte visar
pa nagra storre rorelser talar ocksa for att bolagen trots allt tror pa en tillfillig
nedgang i ekonomin.

Att Kina 6ppnar upp sin ekonomi igen och hjulen borjar snurra i virldens nést
storsta ekonomi dr mycket positivt. Fungerande logistikkedjor forvintas bidra till en
sjunkande inflation och fraktraterna har redan sjunkit. Aven pa halvledarmarknaden
som haft en bristsituation under Covid ser ldget ut att normaliseras. Vi tror att Kina
kan bli en av de bésta borserna under aret och har tagit position i Alibaba och
Tencent, dessutom forvéintas lyxbolag som LVMH och Kering gynnas av att Kina
Oppnar upp igen. Vi ser 6verlag en stor efterfragan pa lyxvaror trots den stundande
lagkonjunkturen och en tydlig trend dér lagprisbolag och lyxbolagen ar vinnarna
medan mellanmjolken ratas.

Fortsatt hoga rantor innebdr att bankerna kommer tjdna stora pengar pa sina hogre
rdntemarginaler och en mild recession leder till sma kreditférluster. Om
transaktionsmarknaden ocksa tar fart si befinner sig finanssektorn i ett Goldilock-
scenario dar allt ser ljust ut.

Fondens allokering forvintas gynnas av utvecklingen vi ser framover. Dels har den
en hog andel finans dels sa borde sjunkande inflationsférvintningar gynna de stora
amerikanska teknikbolagen dér vi ocksa har stor exponering. Virderingarna

har kommit ner rejdlt och borjar bli mycket attraktiva. Den tredje starka
avkastningsmotorn i fonden &r exponeringen mot Kina som ocksa forvéntas lyfta
fonden. Ytterligare en positiv effekt kan vi fa fran 6kade infloden till indexfonder.
Flera av de stora teknikbolagen har stora vikter i index och gynnas indirekt nar
floden in till aktiemarknaden tar fart.

Vi ser fina méjligheter att fa en god avkastning i vara fonder under 2023 dven om
forsta halvaret fortfarande kan komma att praglas av osakerhet inte minst kring
utvecklingen i Ukraina som ar svarbedomd.

Slutligen 6nskar vi alla vara lasare och kunder en god fortséttning!
Vinliga hilsningar

Bo Pettersson Anders Bruzelius

Disclaimer

Alla investeringar ar forenade med risk. Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det ar inte
sikert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For det fall Du 6nskar investera i fonden/
nagon av vara fonder finns information i form av Faktablad och Informationsbroschyr att tillga
pa var hemsida: www.tellusfonder.se.

Vi pa Tellus Fonder respekterar din integritet och det ar viktigt for oss att dina
personuppgifter dr skyddade hos oss. Vi har arbetat aktivt for att starka din integritet och
forsakra oss om att vi tillgodoser de krav som stills pa oss i och med den nya
dataskyddsforordningen GDPR, General Data Protection Regulation. Tellus Fonder har i linje
med GDPR utvecklat en integritetspolicy i syfte att tydligt informera om hur dina
personuppgifter hanteras. For att ta del av var integritetspolicy, besok foljande adress:
www.tellusfonder.se/riktlinjer. Detta dokument kan betraktas som aktuell information om
fonder forvaltade av Tellus fonder till fondandelsdgare, men dven som ett
marknadsféringsmaterial riktad mot investerare 6verlag.
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