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Avkastning februari

Tellus Midas 25%
STOXX600 1.7%
SSVX90 0.5%
Avkastning 1 ar

Tellus Midas 13.7 %
STOXX600 1.8%
SSVX90 2.0%
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 91.5%
STOXX600 21.4%
SSVX90 0.6 %
Avkastning sedan start 1 januari 2007

Tellus Midas 181.2%
STOXX600 26.2 %
SSVX90 11.7%
Sharpe 2.71
Informationskvot 2.70
Standardawikelse 16.6 %
NAV (230228) 237.7

Fondens stdrsta innehav

Bolag

% av fonden

1 SEB

2 Swedbank

3 BNP Paribas
4 Nordea

5 Banco Santander

Total: 5 storsta innehaven
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Tellus Midas investerar i aktier och rantebdrande instrument ver hela varlden.
Vi forsoker hitta morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom
sin nisch med starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en
flexibel aktieandel for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi
har som mal att ta tillvara aktiemarknadens alla mojligheter nar vi ser dessa
som goda och att behdlla kapitalet sa intakt som méjligt nar forutsattningarna
ar samre.

Utveckling och positionering 6ver tid
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B Exponering ——Tellus Midas
Forvaltarkommentar

Europa STOXX 600

Cash is king....again

En stark start pa aret foljdes av en 6kad volatilitet under februari nér inflationen
overlag 6verraskade pa uppsidan och 6kade forvintningarna pa nya
rantehojningar. Pengar ér plotsligt inte langre gratis vilket far stora effekter for
bolag som har blivit beroende av billig finansiering for sin tillvaxt eller for att
overhuvudtaget dverleva. Fokus pa tillvixt har bytts mot fokus pa 1onsamhet vilket
kanske marks tydligast i Silicon Valley dir de stora teknikjattarna varslat om
uppsigning av tusentals anstéllda.

For mindre bolag vars tillvixt dr beroende av billigt riskkapital 4r laget
bekymmersamt men fér storbolag med stora kassor kan det innebédra mojligheter
till kop av framtidsbolag som kan integreras i den egna verksamheten till
rabatterade varderingar.

Tellus Midas med stor exponering mot banker fortsatte den positiva trenden i
februari och steg med 2,5 % vilket innebar att avkastningen sedan arets borjan lag
pa 10,66 % pa bara tva manader. Under manaden sag vi ett relativt stort inflode till
fonden och denna likviditet placerades i befintliga innehav.

Nir detta marknadsbrev skrivs har det dock runnit en del vatten under broarna
som dr vard en kommentar. Tva nischbankkrascher i USA och oron kring Credit
Suisse finansiella problem, har lett till ras i bankaktier 6ver hela varlden. Nar
rddslan regerar sa blir marknadsreaktionen ofta dverdriven pé kort sikt. I tider av
stigande rintor har banker framstatt som de sjilvklara vinnarna. Okade
rantemarginaler, laga virderingar, hoga direktavkastningar, aterkop av aktier har
gjort banker attraktiva i investerarnas 6gon. I denna guldalder f6r banker blir man
nagot forvanad att det samtidigt 4r de hoga rantorna som knécker nagra banker

pga felaktiga placeringsbeslut. Fragan marknaden stiller sig &r om det &r fler

banker som har hamnat fel i sina positioner och sitter med Svarte Petter.
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Fakta om fonden
Kategori Vardepappersfond
Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 1 januari 2007
Valuta SEK
Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)
Fondstruktur ucITs
Miljé-etisk hansyn  Ja
ISIN-kod SE0001891508
Bankkonto Swedbank 8327-9, 693 522 791-5
Bankgiro 120-4643
Handel och kurs Dagligen
Fast avgift 1%
Rorlig avgift 20 % av den del av fondens

totalavkastning som Overstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad.

Morningstar 5-ar rating™ %% % %

Morningstar hallbarhetsrating™ SS&OG
Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se

TELLUS
FONDER

Gemensamt for bade de drabbade bankerna i USA och for Credit Suisse dr att man
fattat placeringsbeslut som senare lett till stora forluster. Darmed kan man hoppas
att problemen ar bankspecifika och inte nagot sektorspecifikt. Om s4 ér fallet
borde de overdrifter som skett i form av kursras i solida banker, aterhamtas relativt
snabbt nar dammet lagt sig.

Vi befarade redan i borjan av aret att &tminstone forsta halvaret skulle préglas av
stor osdkerhet och hog volatilitet. Inflationen ér ett aterkommande osdkert tema
men trots alla krisrubriker i media sd finns det hopp att prisdkningstakten kommer
minska framéver. Konsumentpriserna vi ser idag beror pa inflationen i
producentleden i slutet av forra aret. Sedan dess har ravaru- och energipriser fallit
och logistikleden normaliserats efter att Kina 6ppnat upp sin ekonomi. Dessutom
har konsumenterna antligen dragit at svingremmen. Effekterna av de
atstramningar som gors bor borja synas i konsumentpriserna inom négra veckor.
Fallande inflationsférviantningar forvantas framforallt gynna tillvaxtbolagen och
om centralbankerna intar en mer aterhallsam rantehojningsfilosofi sa borde vi
kunna fa en mjuklandning av den globala ekonomin, dven om folks
hushallsekonomier kan sta infér nagra utmanande ménader.

Osikerhet dr det virsta marknaden vet men nar dammet lagt sig kring bankkrisen,
inflationen borjar vika nedat och ekonomin fortsatter rulla vidare, om én i maklig
takt, s ser vi goda forutséttningar for ett bra borséar. For langsiktiga investerare
innebir hacken i kurvan kopldgen.

Slutligen vill vi rikta ett tack till vara investerare for att ni gett oss fortroendet att fa
forvalta ert kapital.

Vinliga hélsningar

Anders Bruzelius  Bo Pettersson

Disclaimer

Alla investeringar dr férenade med risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det 4r inte
sikert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For det fall Du 6nskar investera i fonden/
néagon av vara fonder finns information i form av Faktablad och Informationsbroschyr att
tillgé pa var hemsida: www.tellusfonder.se.

Vi pa Tellus Fonder respekterar din integritet och det ar viktigt for oss att dina
personuppgifter dr skyddade hos oss. Vi har arbetat aktivt for att starka din integritet och
forsikra oss om att vi tillgodoser de krav som stlls pa oss i och med den nya
dataskyddsforordningen GDPR, General Data Protection Regulation. Tellus Fonder har i
linje med GDPR utvecklat en integritetspolicy i syfte att tydligt informera om hur dina
personuppgifter hanteras. For att ta del av var integritetspolicy, besok f6ljande adress:
www.tellusfonder.se/riktlinjer. Detta dokument kan betraktas som aktuell information om
fonder forvaltade av Tellus fonder till fondandelsdgare, men dven som ett
marknadsféringsmaterial riktad mot investerare 6verlag.

Historisk aktieexponering

+  Blikund och andelsdgare
+ Kundavtal privatperson

»  Kundavtal juridisk person
+ Fondens Faktablad

« Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade
6ka och minska i varde och det dr inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens
faktablad och mer information finns att tillgd pa
fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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I Aktieandel
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