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Avkastning februari

Tellus Globala Investmentbolag -32%
MSCI AC World NDTR [SEK] -32%
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag -6.0 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 0.5%
Avkastning 3 ar
Tellus Globala Investmentbolag 339%
MSCI AC World NDTR [SEK] 38.8 %
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 71.6 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 67.0 %
Sharpe 1.18
Informationskvot -0.47
Standardawvikelse 5 ar 16.0 %
NAV (230228) 293.5
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UcITS

Milj6-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628

ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Bankkonto

Bankgiro

Handel och kurs

Fast avgift Andelsklass A
Fast avgift Andelsklass B
Rorlig avgift Andelsklass A

Swedbank 8901-1, 704 314 925-6
867-0002

Dagligen

09 %

1.4 %

Utover den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens &veravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som dverstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.

Morningstar héllbarhetsrating™ @‘@ @ %

Morningstar rating™
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Vi har valt att investera i de bolag som ags och drivs av nagra av vérldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjdrna nar vi
véljer vdra investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, hallbarhet och forandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens frémsta investerare och foretagare sdsom Jeff Bezos, Jack
Ma & Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag Kkaraktdriseras ofta av
entreprenorskap, langsiktigt engagemang kopplat till dgarskap och goda
kontaktndt. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag over hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha sa

hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.
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Cash is king....again

En stark start pa aret f6ljdes av en 6kad volatilitet under februari nér inflationen
overlag 6verraskade pa uppsidan och 6kade forvintningarna pa nya rantehojningar.
Pengar dr plotsligt inte langre gratis vilket far stora effekter for bolag som har blivit
beroende av billig finansiering for sin tillvaxt eller for att 6verhuvudtaget 6verleva.
Fokus pa tillvaxt har bytts mot fokus pa lonsambhet vilket kanske marks tydligast i
Silicon Valley dir de stora teknikjdttarna varslat om uppsédgning av tusentals
anstéllda.

For mindre bolag vars tillvixt dr beroende av billigt riskkapital 4r laget
bekymmersamt men fér storbolag med stora kassor kan det innebéra mojligheter till

rabatterade kop av framtidsbolag som kan integreras i den egna verksamheten.

Konglomeratfonden Tellus Globala Investmentbolag (TGI) som innehéller en
relativt stor andel amerikanska teknikbolag sjonk 3,2 % i februari men var
fortfarande upp 5,7 % under drets tvd forsta ménader. Stigande inflation och
vinsthemtagningar paverkade fonden negativt. I mars ser vi dock en ljusning dé
bankkrisen lett till sjunkande marknadsréntor vilket fatt fart pa de stora
teknikjattarna. Forhoppningar om ndgot mindre aggressiva rdnteh6jningar fran
centralbankerna ger stod.

Nytt inslag i TGI ar det nederldndska holdingbolaget Exor NV med kinda
varumarken inom bland annat bilindustrin som Ferrari och Stellantis dar marken

som Alfa Romeo, Maserati, Fiat, Chrystler och Citroen ingér. Vi ér fortsatt
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Investor 7.0%
2  LVMH 6.3%
3 Microsoft 6.2 %
4 Berkshire Hathaway 4.8 %
5 Alibaba 45 %
Total: 5 storsta innehaven 283 %
Geografisk exponering %
2,2%
P m91%
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- 1,1%
........... 3'9%
H 20,6%
51,5% - s
~1,6%
m Danmark ® Finland
Frankrike Kina
m Nederlanderna m Schweiz
m Sverige m Taiwan
m USA

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa
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mycket positiva till lyxmérken dér dven lyxbilar ingar.

Vi ser dven ater ett 6kat intresse for AI som fran att ha varit en het fluga for nagra ar
sedan nu ser ut att ha mognat och kan fa ett genombrott nér teknikjéttarna presenterar
nya Al-tjanster. Microsoft lanserar sin nya Bing chatbot som &r en Al-baserad sokmotor
med en chatfunktion och Apple fortsitter att utveckla sin rostassistent Siri. Potentialen i
de stora teknikbolagen &r att de hela tiden utvecklar befintlig teknik med nya
innovationer som sedan kan skapa nya tillvixtomraden och intéktskallor. Det dr darfor
vi gillar serieentreprendrer.

Vi befarade redan i borjan av aret att &tminstone forsta halvaret skulle préglas av stor
osakerhet och hog volatilitet. Inflationen ér ett aterkommande osédkert tema men trots
alla krisrubriker i media sa finns det hopp att priskningstakten kommer minska
framéver. Konsumentpriserna vi ser idag beror pa inflationen i producentleden i slutet
av forra aret. Sedan dess har ravaru- och energipriser fallit och logistikleden
normaliserats efter att Kina 6ppnat upp sin ekonomi. Dessutom har konsumenterna
antligen dragit at svangremmen. Effekterna av de atstramningar som gors bor synas i
konsumentpriserna inom négra veckor. Fallande inflationsforvantningar forvéintas
framforallt gynna tillvaxtbolagen och om centralbankerna intar en mer dterhallsam
rantehojningsfilosofi s borde vi kunna fa en mjuklandning av den globala ekonomin,
aven om folks hushéllsekonomier kan std infor ndgra utmanande méanader.

Osikerhet dr det védrsta marknaden vet men niar dammet lagt sig kring bankkrisen,
inflationen borjar vika nedat och ekonomin fortsdtter rulla vidare, om &n i maklig takt, si
ser vi goda forutsattningar for ett bra borsar. Att investera i stora kvalitetsbolag drivna av
framgéangsrika entreprendérer ér en investeringsstrategi om varit mycket lyckosam 6ver
tiden, dven om det med jaimna mellanrum kommer hack i den langsiktiga kurvan. For
langsiktiga investerare innebér dock hacken koplagen.

Slutligen vill vi rikta ett tack till vara investerare for att ni gett oss fortroendet att fa
forvalta ert kapital.

Vinliga hélsningar

Bo Pettersson Anders Bruzelius

Disclaimer

Alla investeringar dr forenade med risk. Historisk avkastning dr ingen garanti for
framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan biade 6ka och minska i
virde och det dr inte sikert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For det fall
Du 6nskar investera i fonden/nagon av vara fonder finns information i form av
Faktablad och Informationsbroschyr att tillga pa var hemsida: www.tellusfonder.se.
Vi pa Tellus Fonder respekterar din integritet och det ér viktigt for oss att dina
personuppgifter ir skyddade hos oss. Vi har arbetat aktivt for att stirka din integritet
och forsikra oss om att vi tillgodoser de krav som stills pa oss i och med den nya
dataskyddsforordningen GDPR, General Data Protection Regulation. Tellus Fonder
har i linje med GDPR utvecklat en integritetspolicy i syfte att tydligt informera om
hur dina personuppgifter hanteras. For att ta del av var integritetspolicy, besok
foljande adress: www.tellusfonder.se/riktlinjer. Detta dokument kan betraktas som
aktuell information om fonder forvaltade av Tellus fonder till fondandelsigare, men
dven som ett marknadsforingsmaterial riktad mot investerare overlag.

Aktuell aktieexponering

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha en
sd hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tilled pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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