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Tellus Midas i korthet

Anders Bruzelius

Avkastning juli

Tellus Midas 1.7%
STOXX600 2.0%
SSVX90 1.8%
Avkastning i ar

Tellus Midas 10.9 %
STOXX600 10.9%
SSVX90 6.4 %
Avkastning 1 ar

Tellus Midas 20.1 %
STOXX600 7.5%
SSVX90 7.5%
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 89.6 %
STOXX600 20.4%
SSVX90 6.4 %
Sharpe 1.37
Informationskvot 0.48
Standardawikelse 17.4%
NAV (230731) 238.2

Fondens storsta innehav

Bolag

% av fonden

1 Banco Santander

2 Swedbank
3 Unicredit
4 Microsoft
5

Investor

Total: 5 storsta innehaven

53%
4.9 %
4.8 %
4.7 %
4.4 %
24.1 %

Tellus Midas investerar i aktier och rantebdrande instrument dver hela varlden.
Vi forsoker hitta morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom
sin nisch med starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en
flexibel aktieandel for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi
har som mal att ta tillvara aktiemarknadens alla maojligheter nar vi ser dessa
som goda och att behalla kapitalet sa intakt som mojligt nar forutsattningarna
ar samre.

Utveckling och positionering over tid
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I Exponering Tellus Midas

Forvaltarkommentar

Europa STOXX 600

Godkand rapportsasong

Trots diverse utmaningar med stigande rantor och hog inflation
rapporterade en majoritet av bolagen &ver forvdntan men
kursreaktionerna blev relativt ljumma pa bra rapporter jdmfort med
rapportbesvikelser som resulterade i kraftigt fallande kurser.
Framforallt dverraskade de amerikanska teknikbolagen positivt medan
en del konjunkturkansliga bolag och bolag med hog skuldsattning
utvecklades svagt. De svenska exportbolagen visade fortsatt styrka
med Volvo i taten som levererade en mycket stark rapport.

Inflationen fortsatte stderut men marknadsréntorna steg i USA da
sysselsattningen och ekonomin visade styrka medan tillvaxten i Europa
och Kina var svag och i Sverige negativ. Allt mer pekar at att den
amerikanska ekonomin far en mjuklandning trots de kraftigt stigande
rantorna vilket badar gott for framtiden.

De innovativa amerikanska teknikbolagen star infor en del forandringar
av sina affarsmodeller nar nya affarsomraden och intaktsgeneratorer
vaxer fram inom bland annat Al, som dock &ven innebéar
utvecklingskostnader som kan hamma vinstutvecklingen pa kort sikt. |
sammanhanget kan ndamnas Microsoft som presenterade en Al-
assistent, Copilot, for Windows 365 som bland annat skall kunna
rangordna inkommande e-post, sammanfatta moten, analysera
kalkylbladsdata, erbjuda skrivhjalp och utforma presentationer. Priset
for Copilot blir 30 dollar i manaden fér prenumeranter som vill lagga till
denna service till sina officepaket, vilket visar potentialen i dessa nya Al-
verktyg. Nyheten fick Microsofts aktiekurs att lyfta kraftigt.

Fonden belénades med ytterligare en stjarna fran Morningstar vilket
innebar att Tellus Midas har fem av fem stjarnor.
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Geografisk exponering %

21% -,

12%

34%
m Danmark m Frankrike
Italien Nederlanderna
= Norge m Schweiz
m Spanien m Storbritannien
m Sverige m Tyskland
m USA
Fakta om fonden
Kategori Vardepappersfond
Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 1 januari 2007
Valuta SEK
Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)
Fondstruktur ucaiTs
Miljo-etisk hansyn Ja
ISIN-kod Andelsklass A SE0001891508
ISIN-kod Andelsklass B SE0019176439
Handel Dagligen
Fast avgift 1%
Rorlig avgift 20 % av den del av fondens

Morningstar rating™

totalavkastning som 6verstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad.

2.8.8.0.8.¢

Morningstar hallbarhetsrating™ SO
Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se

* Blikund och andelsagare

+ Kundavtal privatperson

* Kundavtaljuridisk person
* Fondens Faktablad

+ Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade
Oka och minska i varde och det dr inte sdkert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens
faktablad och mer information finns att tillgd pa
fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.

TELLUS
FONDER

Juliblev annu en positiv manad for fonden som steg 1,7 % och ligger +10,9
% sedan drsskiftet. Vinnarna i fonden blev Maersk +18 %, Alphabet +11 %
och JP Morgan +11 % medan NKT -5 %, SAAB -4 % och American Express -
2 % horde till forlorarna.

Mattet for riskjusterad avkastning matt som Sharpekvot var 1,37. En siffra
over 0,5 % anses som bra och fonden ligger langt 6ver. Forvaltarna har
hittat en bra balans mellan risk och avkastning dvs vi far bra betalt pa var
allokering utifran ett riskperspektiv. Vart aktiva allokeringsmandat (aktier
0-100) i Tellus Midas, ger oss dessutom mojlighet att snabbt vikta ned
risken rejalt i ett forsamrat marknadsklimat, vilket ocksa ar anledningen till
att fonden forra aret blott tappade 1,8 % nar vérldens borser rasade
samtidigt som den ar upp 20 % de senaste tolv manaderna.

Fonden har bra momentum och vi ser fortsatt god potential i bankerna
som gynnas av ranteuppgangen och sma kreditforluster. Trots arets rally i
teknikbolagen har &ven denna sektor fin potential nar nya affarsomraden
vaxer fram drivet av utvecklingen inom Al. Ldkemedelsexponeringen via
Novo Nordisk och Eli Lilly dar lakemedel mot dvervikt kan bli blivande
blockbusters har ocksa stor potential samtidigt som de ger bredd och ar
ett defensivt valbalanserat inslag till évriga positioner. Bada bolagens
aktiekurser rusade i borjan av augusti.

Fortsatt sjunkande inflation och en rantetopp kombinerat med en
mjuklandning skulle kunna ge stod till finansmarknaderna framéver.

Vi riktar ett tack till vara kunder for fortroendet att fa forvalta ert kapital.
Vanliga halsningar

Anders Bruzelius Bo Pettersson

Disclaimer

Alla investeringar ar férenade med risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for
framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade ¢ka och minska i
varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For det fall
Du onskar investera i fonden/nagon av vara fonder finns information i form av
Faktablad och Informationsbroschyr att tillga pa var hemsida: www.tellusfonder.se.
Vi pa Tellus Fonder respekterar din integritet och det ar viktigt for oss att dina
personuppgifter ar skyddade hos oss. Vi har arbetat aktivt for att starka din
integritet och forsdkra oss om att vi tillgodoser de krav som stalls pa oss i och med
den nya dataskyddsforordningen GDPR, General Data Protection Regulation. Tellus
Fonder har i linje med GDPR utvecklat en integritetspolicy i syfte att tydligt
informera om hur dina personuppgifter hanteras. For att ta del av var
integritetspolicy, bestk foljande adress: www.tellusfonder.se/riktlinjer. Detta
dokument kan betraktas som aktuell information om fonder forvaltade av Tellus
fonder till fondandelsagare, men dven som ett marknadsféringsmaterial riktad mot
investerare Overlag.

Historisk aktieexponering
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