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Avkastning juli

Tellus Globala Investmentbolag 0.7 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 0.9%
Avkastning i ar
Tellus Globala Investmentbolag 17.7 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 19.1 %
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag 12.0%
MSCI AC World NDTR [SEK] 16.4 %
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 81.6%
MSCI AC World NDTR [SEK] 77.6 %
Sharpe 1.26
Informationskvot -2.76
Standardawikelse 5 ar 16.0 %
NAV (230731) 326.5
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UcITS

Miljo-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628

ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift Andelsklass A 0,9 %

Fast avgift Andelsklass B 14 %

Rorlig avgift Andelsklass A

Utéver den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens dveravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.

Morningstar hallbarhetsrating™ @ @ @ @

Morningstar rating™

* Ak k

Vi har valt att investera i bolag som ags och drivs av ndgra av varldens
framsta investerare och entreprencrer. | bolagens strukturer ingar ofta flera
bolag och varumdrken som kan vara kompletterande verksamheter. En
ledstjarna nar vi valjer vara investeringar ar teman som paverkar var framtid
sasom demografi, tekniska innovationer, hallbarhet och férandrade
konsumtionsbeteenden.

Flera av varldens framsta investerare och foretagare sasom Jeff Bezos, Jack
Ma & Bernard Arnault har det egna kapitalet placerat i noterade
investmentbolag, holdingbolag och konglomerat. Bolagen karaktariseras ofta
av entreprenorskap, langsiktigt engagemang kopplat till dgarskap och goda
kontaktnat. Vi har valt att investera i dessa typer av bolag dver hela varlden
och tar pa detta vis rygg pa nagra av varldens framsta entreprendrer.

Utveckling over tid
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Forvaltarkommentar

Godkand rapportsasong

Trots diverse utmaningar med stigande rantor och hog inflation
rapporterade en majoritet av bolagen Over férvantan men
kursreaktionerna blev relativt ljumma pa bra rapporter jamfort med
rapportbesvikelser som resulterade i kraftigt fallande kurser. Framférallt
Overraskade de amerikanska teknikbolagen positivt medan en del
konjunkturkansliga bolag och bolag med hog skuldsattning utvecklades
svagt. De svenska exportbolagen visade fortsatt styrka med Volvo i taten
som levererade en mycket stark rapport.

Inflationen fortsatte sdderut men marknadsrantorna steg i USA da
sysselsattningen och ekonomin visade styrka medan tillvaxten i Europa
och Kina var svag och i Sverige negativ. Allt mer pekar at att den
amerikanska ekonomin far en mijuklandning trots de kraftigt stigande
rantorna vilket badar gott for framtiden.

De innovativa amerikanska teknikbolagen star infor en del forandringar
av sina affarsmodeller nédr nya affarsomraden och intaktsgeneratorer
véxer fram inom bland annat Al, som dock dven innebar
utvecklingskostnader som kan hamma vinstutvecklingen pd kort sikt. |
sammanhanget kan namnas Microsoft som presenterade en Al-assistent,
Copilot, for Windows 365 som bland annat skall kunna rangordna
inkommande e-post, sammanfatta moten, analysera kalkylbladsdata,
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Apple 6.1 %
2 Microsoft 6.0 %
3 PaloAlto 57 %
4 Alphabet 5.5%
5 Amazon 52 %
Total: 5 storsta innehaven 284 %

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst
90 % investerad for att ha en sa hog
forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.

Geografisk exponering %
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erbjuda skrivhjalp och utforma presentationer. Priset for Copilot blir 30
dollar i manaden for prenumeranter som vill I1dgga till denna service till sina
officepaket, vilket visar potentialen i dessa nya Al-verktyg. Nyheten fick
Microsofts aktiekurs att lyfta kraftigt.

Tellus Globala Investmentbolag beldnades med ytterligare en stjarna av
Morningstar och har nu fyra stjdrnor. Fonden 6kade med 0,7 % under juli
och vardeokningen i ar ligger pa 17,7 %. Mattet for riskjusterad avkastning
matt som Sharpekvot var 1,26. En siffra 6ver 0,5 % anses som bra och
fonden ligger langt over vilket ger en fingervisning om forvaltningens
kvalité. Det indikerar en bra balans mellan risk och avkastning.

Under ménaden hamtade vi hem en del vinster i framst Microsoft.
Hogpresterarna i fonden blev Alibaba +22 %, Maersk +18 % och Meta
Platforms +15 % medan Nike -3 %, American Express -2 % och Kinnevik -2
% drog ned resultatet.

Fonden har bra momentum och efter rapportsasongen ser vi fortsatt god
potential i bankerna som gynnas av ranteuppgangen och sma
kreditforluster. Trots arets rally i teknikbolagen &r det fin potential i sektorn
aven framover nar nya affarsomraden vaxer fram drivet av utvecklingen
inom Al. Det dr utan tvekan de storsta jattarna som dominerar
utvecklingen. Pa kort sikt ser vi dock nagot svagare guidance fran Apple och
Microsoft medan Amazon hade en mycket positiv syn pa framtiden liksom
Alphabet som bada steg kraftigt pa sina rapporter.

Lakemedelsexponeringen i fonden via Novo Nordisk och Eli Lilly dar
lakemedel mot overvikt kan bli blivande blockbusters har ocksd stor
potential samtidigt som de ger bredd och ar ett defensivt valbalanserat
inslag till 6vriga positioner. BAda bolagens aktiekurser rusade i borjan av
augusti. Lyxbolagen som LVMH visar ocksa fortsatt styrka och ar indirekt
aven en positionering mot Kina dar statliga stimulanser skulle kunna fa fart
pa ekonomin samtidigt som de sista inhemska pandemirestriktionerna for
kinesiska resendrer till utlandet tas bort.

Far vi fortsatt sjunkande inflation och en réntetopp kan det ge stod till
finansmarknaderna framdver och vi ser fortsatt fin tillvaxtpotential i de
stora kvalitetsbolagen som vi investerat i.

Avslutningsvis vill vi rikta ett tack till vara investerare for att ni gett oss
fortroendet att fa forvalta ert kapital.

Vanliga halsningar

Bo Pettersson Anders Bruzelius

Disclaimer

Alla investeringar ar forenade med risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for
framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade oka och minska i
varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For det fall
Du onskar investera i fonden/ndgon av vara fonder finns information i form av
Faktablad och Informationsbroschyr att tillgd pa var hemsida: www.tellusfonder.se. Vi
pa Tellus Fonder respekterar din integritet och det &r viktigt for oss att dina
personuppgifter ar skyddade hos oss. Vi har arbetat aktivt for att starka din integritet
och forsékra oss om att vi tillgodoser de krav som stélls pa oss i och med den nya
dataskyddsforordningen GDPR, General Data Protection Regulation. Tellus Fonder
har i linje med GDPR utvecklat en integritetspolicy i syfte att tydligt informera om hur
dina personuppgifter hanteras. For att ta del av var integritetspolicy, besok foljande
adress: www.tellusfonder.se/riktlinjer. Detta dokument kan betraktas som aktuell
information om fonder forvaltade av Tellus fonder till fondandelsdgare, men dven
som ett marknadsféringsmaterial riktad mot investerare dverlag.
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