Tre trender talar fOr att
borsen viander upp

September var en usel borsmanad, men flera trender
pekar i ratt riktning — bland annat de nya
bantningspreparaten.

”Alla ska bli smala helt plotsligt. Till och med
amerikanerna, som nu kikar bade piller och
hamburgare”, siiger Bo Pettersson, {orvaltare pa Tellus
fonder.
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September manad ér avslutad och for virldens borser har det varit en
dyster period. Den har i flera av vastvirldens lander varit den simsta
manaden i ar och aktiemarknaden i USA, Europa och Sverige har ocksa fallit
det senaste kvartalet. Men nu finns faktorer som pekar i rétt riktning, siger
Bo Pettersson, forvaltare pa Tellus Fonder.



— Man brukar saga att aktier idr en vintersport. Oktober ar vil inte vinter, men
den narmar sig.

De kommande veckorna ar det rapportsisongen som star i fokus.

— Det har varit mycket makrofokus i augusti och september. Nu kommer
niomanadsrapporterna. Forvantningarna ar inte jattehoga, men vi har i alla
fall inte sett sa mycket vinstvarningar.

Han pekar pa ett par starka trender som gynnar
aktiemarknaden.

— Al-trenden. Det ar en strukturell forandring, den
ar inte konjunkturellt. Och den ar hér for att
stanna.

Han papekar att flera av de amerikanska
techjattarna gick daligt pa borsen forra aret.

Bo Pettersson, férvaltare pa —De ar pa plusi ar, men inte sa jattemycket. Om
Sl Senslns Feve Telle man ser det ur ett lingre perspektiv, borde dessa
Fonder

storbolag ha mer att ge.

Den andra stora trenden som aktiemarknaden kan dra nytta av ar de nya
bantningspreparaten.

— Aktier som Novo Nordisk och Eli Lilly gar som skallade troll. Alla ska bli
smala helt plotsligt. Till och med amerikanerna, som nu kikar bade piller
och hamburgare.

Overvikt ar ett stort problem i viirlden, tilligger han.
— Det dar pillret, som man kallar for mirakelpillret, det verkar funka.

Elektrifieringen av bilar och investeringar i Norrland ar andra faktorer som
bor paverka ekonomin och borsen positivt.

Vid sidan om detta pekar en del makrofaktorer pa att det ljusnar framover.
Pa plussidan ligger att den amerikanska kongressen kommit 6verens om en
tillfallig budget, sa att landet slipper nedstingning.



—Det lag i forvantningarna. De brukar alltid komma 6verens fem i tolv, men
det ar forstas positivt.

Den allmidnna bedomningen pa marknaden ar att rantorna i saval USA som
Europa ligger kvar pa hoga nivaer framover. Det ar det som fatt
marknaderna att skaka pa sistone, men den oron ar 6ver, tror Bo Pettersson.

— Aktiemarknaden ar konstig pa det sattet. Den anpassar sig ganska snabbt.
Nu ligger hoga rantor i forvantningarna och ingen bryr sig langre om det.

Niklas Andersson, sparekonom pa Montrose by Carnegie pekar ocksa pa rent
tekniska faktorer som kan leda till en ljusare oktober. Pa X, tidigare Twitter,
skriver han att sen 1990 har tre negativa septembermanader bara tre ganger
foljts av en negativ skriackoktober, namligen 1991, 2000 och 2008.

—Om vi far de har daliga manaderna i augusti och september, da 6kar
sannolikheten att det studsar i oktober. Det tyckte jag man sag lite tendenser
till i fredags.



