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Avkastning november

Tellus Midas 2.6%
STOXX600 6.5%
SSVX90 0.6 %
Avkastning i ar

Tellus Midas 11.7%
STOXX600 8.6 %
SSVX90 5.8%
Avkastning 1 ar

Tellus Midas 10.1 %
STOXX600 4.9 %
SSVX90 6.2 %
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 104.1 %
STOXX600 291 %
SSVX90 6.0 %
Sharpe 1.19
Informationskvot 0.78
Standardawikelse 17.1%
NAV (231130) 2399

Fondens stdrsta innehav

Bolag % av fonden

1 Novo Nordisk 53 %
2 SEB 5.0 %
3  SAAB 4.8%
4 Banco Santander 4.2 %
5 Microsoft 41 %
Total: 5 storsta innehaven 233 %

Tellus Midas investerar i aktier och rantebdrande instrument ver hela varlden.
Vi forsoker hitta morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom
sin nisch med starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en
flexibel aktieandel for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi
har som mal att ta tillvara aktiemarknadens alla mojligheter nar vi ser dessa
som goda och att behalla kapitalet sa intakt som majligt nar forutsattningarna
ar samre.

Utveckling och positionering 6ver tid
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I Exponering Tellus Midas Europa STOXX 600

Forvaltarkommentar

Normalisering i sikte?

November bjod pa stora rorelser pa flertalet finansiella marknader efter
att inflationsoron lattat. P& varldens aktiemarknader rddde hausse och
den amerikanska tiodriga rantan sjonk kraftigt fran 4,87 % till 4,35 %. |
sentimentet "risk-on” starktes kronan med 3 % mot euron och 6 % mot
dollarn. Optimismen bygger pa forvantningar om fortsatt fallande
inflation och en mjuklandning av konjunkturen samtidigt som
marknaden bérjar prisa in kommande rantesankningar under nésta ar.

Bland vinnarna aterfanns ater "The magnificent seven” som vi skrev om
forra manaden och som bestdr av Amazon, Apple, Microsoft, Tesla,
Meta, Alphabet och Nvidia. | kreativitetens spar finns det numera &ven
ett index som féljer dessa bolag vid namn CNBC Magnificent 7 index
som under manaden steg 11,5 %. De stora ledande teknikbolagen
fortsatter utklassa resten av marknaden. Alla utom Tesla finns i vara
fonder.

Tellus Midas ¢kade 2,6 % och har i ar stigit 11,7 %. Fondens vinnare i
november blev NKT +21,8, Palo Alto +17,7 % och American Express 13,4
%. Bland forlorarna aterfanns SAAB -3,6 % och AstraZeneca -3,4 %.
Positionerna dkades i de svenska investmentbolagen och bankerna med
kop av Industrivarden, Lundbergs, Kinnevik, Investor, Handelsbanken,
SEB och Nordea. Aven positionen i Evolution ¢kades upp. Enda
forsaljningen i fonden blev Maersk.

Vintermanaderna hor sasongsmassigt till de battre manaderna under
aret och sentimentet ar starkt inte minst i teknikbolagen. De svenska
bankerna har haft det lite tungt trots rekordvinster och laga varderingar.
Formodligen har den svenska fastighetssektorn skramt bort utldandska
investerare som befarat en ny fastighetskris.
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Geografisk exponering %

9%

m Danmark m Frankrike
Italien Nederlanderna
= Norge = Spanien
m Storbritannien m Sverige
m Tyskland m USA
Fakta om fonden
Kategori Vardepappersfond
Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 1 januari 2007
Valuta SEK
Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)
Fondstruktur uciTs
Milj6-etisk hansyn Ja
ISIN-kod Andelsklass A SE0001891508
ISIN-kod Andelsklass B SE0019176439
Handel Dagligen
Fast avgift 1%
Rorlig avgift 20 % av den del av fondens

Morningstar rating™

totalavkastning som Gverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad och + 3 %.

2.8.8.0.8.¢

Morningstar hallbarhetsrating™ 2 () &0 &

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se

+  Bli kund och andelsdgare

+ Kundavtal privatperson

» Kundavtal juridisk person
» Fondens Faktablad

« Fondens informationsbroschyr

TELLUS
FONDER

Den stora kronforstarkningen antyder dock att utldanningarna kanske
ar pa vag tillbaka och da finns det fortfarande mycket som handlas till
rea i Sverige, inte minst bankerna som kommer ha rekordutdelningar
under nasta ar, kanske i kombination med aterkop.

Vi foljer fortsatt med stort intresse de stora strukturella férandringar
som sker inom lakemedelsindustrin i form av behandling av Gvervikt
som &r ett av vastvarldens stérsta halsoproblem. Overvikt klassas
kanske inte som en sjukdom men sjukdomarna som det ger upphov
till & manga och Novo Nordisk medicin Wegovy har visat sig ha
positiva effekter dven pd dessa vilket ©kar den ekonomiska
potentialen avsevart. Efter lanseringen av Wegowy har flera
lakemedelsbolag gjort stora satsningar inom omradet och den
framsta konkurrenten dr amerikanska Eli Lilly men dven Pfizer,
AstraZeneca och Novartis har satsat mycket pd mediciner mot
Overvikt med Dblandade resultat. Novo Nordisk ar dock
marknadsledande och har ett rejalt forsprang med skalférdelar
genom att ligga langst fram i utveckling och lansering. Ursprunget till
Wegovy kommer frdn diabetesldkemedlet Ozempic som ar ett val
beprovat lakemedel godkant av amerikanska lakemedelsmyndigheten
FDA 2017. Branschen ar konservativ och for att ett lakemedel skall fa
stor spridning maste behandlingen ersittas av  antingen
forsakringsbolag som i USA eller offentliga subventioner.
Sammantaget ar var slutsats att den position som Novo Nordisk idag
har inom omradet gor det till ett av varldens hetaste lakemedelsbolag.
Inom forsvarsindustrin borjar bade vapen och pengarna till Ukraina
att sina men forsvaret av demokratin och upprustningen i vast ar en
strukturell férandring av hela industrin som kommer att fortsatta vaxa
manga ar framover.

Avslutningsvis ser vi en scenforandring pa de finansiella marknaderna
under november som skulle kunna innebdra en normalisering av
marknaderna efter tre turbulenta ar med pandemi, krig och inflation.
Lat hoppas pa det basta och ett ljusare och mer fredligt 2024.

Tellus Fonder 6nskar en riktigt God Jul och Ett Gott Nytt Ar!
Vanliga halsningar

Anders Bruzelius Bo Pettersson

Disclaimer

Alla investeringar dr forenade med risk. Historisk avkastning dr ingen garanti
for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. For det fall Du 6nskar investera i fonden/nagon av vara fonder finns
information i form av Faktablad och Informationsbroschyr att tillgd pa var
hemsida: www.tellusfonder.se.

Vi pa Tellus Fonder respekterar din integritet och det ar viktigt for oss att dina
personuppgifter ar skyddade hos oss. Vi har arbetat aktivt for att starka din
integritet och forsékra oss om att vi tillgodoser de krav som stélls pa oss i och
med den nya dataskyddsférordningen GDPR, General Data Protection
Regulation. Tellus Fonder har i linje med GDPR utvecklat en integritetspolicy i
syfte att tydligt informera om hur dina personuppgifter hanteras. For att ta del
av var integritetspolicy, besok foljande adress: www.tellusfonder.se/riktlinjer.
Detta dokument kan betraktas som aktuell information om fonder forvaltade
av  Tellus fonder till fondandelsdgare, men dven som  ett
marknadsforingsmaterial riktad mot investerare dverlag.
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