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Tellus Globala Investmentbolag i korthet

Avkastning november

Tellus Globala Investmentbolag 3.4 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 2.7 %
Avkastning i ar
Tellus Globala Investmentbolag 18.3%
MSCI AC World NDTR [SEK] 173 %
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag 10.0 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 10.1 %
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 87.7 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 77.8 %
Sharpe 0.88
Informationskvot -2.12
Standardawvikelse 5 ar 15.8%
NAV (231130) 328.1
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UclITS

Milj6-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628

ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift Andelsklass A 09 %

Fast avgift Andelsklass B 1,4 %

Rorlig avgift Andelsklass A

Utover den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens &veravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.

Morningstar hallbarhetsrating™ @‘@ @ %

Morningstar rating™

* Kk Kk *k

Vi har valt att investera i de bolag som ags och drivs av nagra av varldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjarna nar vi
véljer vdra investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, héllbarhet och férandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av vérldens framsta investerare och foretagare sasom Jeff Bezos,
Warren Buffett & Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade
investmentbolag, holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag karaktariseras
ofta av entreprendrskap, langsiktigt engagemang kopplat till dgarskap och goda
kontaktndt. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag over hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.
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Forvaltarkommentar

Normalisering i sikte?

November bjod pa stora rorelser pa flertalet finansiella marknader efter
att inflationsoron lattat. P& varldens aktiemarknader rddde hausse och
den amerikanska tiodriga rantan sjonk kraftigt fran 4,87 % till 4,35 %. |
sentimentet "risk-on” starktes kronan med 3 % mot euron och 6 % mot
dollarn. Optimismen bygger pa forvantningar om fortsatt fallande inflation
och en mjuklandning av konjunkturen samtidigt som marknaden bdrjar
prisa in kommande rantesankningar under nasta ar.

Bland vinnarna aterfanns ater "The magnificent seven” som vi skrev om
forra manaden och som bestar av Amazon, Apple, Microsoft, Tesla, Meta,
Alphabet och Nvidia. | kreativitetens spdr finns det numera dven ett index
som foljer dessa bolag vid namn CNBC Magnificent 7 index som under
manaden steg 11,5 %. De stora ledande teknikbolagen fortsatter utklassa
resten av marknaden. Alla utom Tesla ingar i vara fonder.

Tellus Globala Investmentbolag steg 3,4 % under manaden och ar darmed
per sista november upp 18,3 % i ar. Manadens vinnare i fonden blev
American Express +13,4 %, Danaher +12,3 % och Apple + 7,2 %. Samst
gick det for Alibaba -14.4 % och AstraZeneca -3.4 %. Positionerna ¢kades i
flera svenska investmentbolag med kop i Industrivarden, Investor,
Lundbergs och Kinnevik.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Microsoft 6.4 %
2 Amazon 6.4 %
3 Berkshire Hathaway 57 %
4 Apple 5.4 %
5 Meta 52 %
Total: 5 storsta innehaven 29.0 %

Tellus Globala Investmentbolag ar
alltid till minst 90 % investerad for att
ha en sa hog forutsagbarhet som

mojligt mot aktiemarknaden.

Geografisk exponering %

58,8% '
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www.tellusfonder.se

+ Bli kund och andelsagare
+ Kundavtal privatperson

+ Kundavtal juridisk person
+ Fondens Faktablad

+ Fondens informationsbroschyr
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VYtterligare kop gjordes i Meta, Mercadolibre, Palo Alto, Disney och Exor.
Forsaljningar blev det i Fortinet, Alibaba, Alphabet, Maersk och Veralto.

Vintermanaderna hor sasongsmassigt till de battre manaderna under aret
och sentimentet ar starkt inte minst i teknikbolagen. De svenska bankerna
har haft det lite tungt trots rekordvinster och laga varderingar. Formodligen
har den svenska fastighetssektorn skramt bort utlandska investerare som
befarat en ny fastighetskris. Den stora kronférstarkningen antyder dock att
utlanningarna kanske ar pa vag tillbaka och da finns det fortfarande mycket
som handlas till rea i Sverige, inte minst bankerna som kommer ha
rekordutdelningar under nasta ar, kanske i kombination med aterkop.

Vi foljer fortsatt med stort intresse de stora strukturella férandringar som
sker inom ldakemedelsindustrin i form av behandling av évervikt som ar ett av
vastvarldens stérsta halsoproblem. Overvikt klassas kanske inte som en
sjukdom men sjukdomarna som det ger upphov till & mdanga och Novo
Nordisk medicin Wegovy har visat sig ha positiva effekter dven pa dessa
vilket 6kar den ekonomiska potentialen avsevart. Efter lanseringen av
Wegowy har flera lakemedelsbolag gjort stora satsningar inom omradet och
den framsta konkurrenten ar amerikanska Eli Lilly men dven Pfizer,
AstraZeneca och Novartis har satsat mycket pa mediciner mot 6vervikt med
blandade resultat. Novo Nordisk ar dock marknadsledande och har ett rejalt
forsprang med skalférdelar genom att ligga langst fram i utveckling och
lansering. Ursprunget till Wegovy kommer fran diabetesldkemedlet Ozempic
som ar ett val beprovat ldkemedel godkant av amerikanska
lakemedelsmyndigheten FDA 2017. Branschen dr konservativ och for att ett
lakemedel skall f& stor spridning maste behandlingen erséttas av antingen
forsakringsbolag som i USA eller offentliga subventioner. Sammantaget ar
var slutsats att den position som Novo Nordisk idag har inom omradet gor
det till ett av varldens hetaste |akemedelsbolag.

Inom forsvarsindustrin borjar bade vapen och pengarna till Ukraina att sina
men forsvaret av demokratin och upprustningen i vast ar en strukturell
forandring av hela industrin som kommer att fortsatta vaxa manga ar
framover.

Avslutningsvis ser vi en scenforandring pa de finansiella marknaderna under
november som skulle kunna innebdra en normalisering av marknaderna
efter tre turbulenta &r med pandemi, krig och inflation. L3t hoppas pa det
basta och ett ljusare och mer fredligt 2024.

Tellus Fonder énskar en riktigt God Jul och Ett Gott Nytt Ar!
Vanliga halsningar

Bo Pettersson  Anders Bruzelius

Disclaimer
Alla investeringar ar fdrenade med risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For det fall Du 6nskar investera i
fonden/ndgon av vara fonder finns information i form av Faktablad och
Informationsbroschyr att tillga pa var hemsida: www.tellusfonder.se.

Vi pa Tellus Fonder respekterar din integritet och det &r viktigt for oss att dina
personuppgifter ar skyddade hos oss. Vi har arbetat aktivt for att starka din integritet och
forsékra oss om att vi tillgodoser de krav som stalls pd oss i och med den nya
dataskyddsforordningen GDPR, General Data Protection Regulation. Tellus Fonder har i
linje med GDPR utvecklat en integritetspolicy i syfte att tydligt informera om hur dina
personuppgifter hanteras. For att ta del av var integritetspolicy, besok foljande adress:
www.tellusfonder.se/riktlinjer. Detta dokument kan betraktas som aktuell information om
fonder forvaltade av Tellus fonder till fondandelsdagare, men dven som ett
marknadsforingsmaterial riktad mot investerare overlag.
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