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Avkastning december

Tellus Midas 33%
STOXX600 3.8%
SSVX90 0.6 %
Avkastning i ar

Tellus Midas 15.4 %
STOXX600 12.7 %
SSVX90 6.4 %
Avkastning 3 ar

Tellus Midas 333 %
STOXX600 20.1 %
SSVX90 7.3 %
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 127.5%
STOXX600 41.9 %
SSVX90 6.7 %
Sharpe 1.18
Informationskvot 0.80
Standardawikelse 17.0%
NAV (231231) 247.9

Fondens stdrsta innehav

Bolag % av fonden

1 SEB 5.8 %
2 Handelsbanken 5.5%
3 SAAB 4.9 %
4 Novo Nordisk 4.6 %
5 Swedbank 4.5%
Total: 5 storsta innehaven 252 %

Tellus Midas investerar i aktier och rantebdrande instrument over hela varlden.
Vi forsoker hitta morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom
sin nisch med starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en
flexibel aktieandel for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi
har som mal att ta tillvara aktiemarknadens alla mojligheter nar vi ser dessa
som goda och att behdlla kapitalet sa intakt som majligt nar forutsattningarna
ar samre.

Utveckling och positionering 6ver tid
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Forvaltarkommentar

Ett stabilt och bra ar for Tellus Midas!

De finansiella marknaderna bjod pa en stark avslutning pa 2023 efter en
svajig och svag host och for Tellus Midas blev aret riktigt bra! Fonden steg
15,4 % under 2023. Genomsnittlig arlig avkastning de senaste fem aren

ligger pa 18 % vilket belénats med fem Morningstarstjarnor.

Bakom framgangarna ligger investeringar i flera strukturella trender som
forvantas fortsatta att generera bra avkastning i fonden dven det
kommande aret. Den tyngsta trenden ser vi inom tekniksektorn dar Al far
ett allt storre genomslag i ekonomin. Utvecklingen leds av de stora
amerikanska teknikbolagen med beteckningen "The Magnificent Seven”
dar Amazon, Microsoft, Apple, Nvidia, Alphabet, Meta och Tesla ingar. Av
dessa bolag finns Microsoft, Apple, Nvida och Alphabet med i fonden.

| Idkemedelssektorn har nya lakemedel mot overvikt framtagna av Novo
Nordisk och Eli Lilly uppvisat hélsorelaterade positiva effekter daven pa
andra sjukdomar som kan relateras till dvervikt, vilket kan paverka hela
sektorn pa sikt. Vi ser dven svenska framgangar kring behandling av
Alzheimer dar det svenska bioteknikbolaget Bioarctic fatt medicinen
Legembi, som bromsar sjukdomen, godkdnd av amerikanska
ldkemedelsmyndigheten FDA och dven i flera andra lander som Japan
och Kina.

Dessvarre har de geopolitiska risker i hela varlden okat vilket fatt
forsvarsindustrin att gd pa hogvarv och varderingarna pa bolag i sektorn
att skjuta i hojden. Nu vantas manga ar av upprustning nar forsvaret av
demokratin i var del av varlden far okade anslag fran det politiska
etablissemanget. Ett NATO-medlemskap och ¢kade forsvarsanslag borde
gynna SAAB men hela industrin har mycket att géra de narmaste aren.
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Fakta om fonden

Kategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 1 januari 2007

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)

Fondstruktur udaiTs

Milj6-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0001891508

ISIN-kod Andelsklass B SE0019176439

Handel Dagligen

Fast avgift 1%

Rorlig avgift 20 % av den del av fondens

Morningstar rating™

totalavkastning som Gverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad och + 3 %.

2.8.8.0.8.¢

Morningstar hallbarhetsrating™ SS&OG
Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se

+  Bli kund och andelsdgare

+ Kundavtal privatperson

» Kundavtal juridisk person
» Fondens Faktablad

+ Fondens informationsbroschyr

TELLUS
FONDER

Ur ett kortare perspektiv ar vi positiva till banker som gynnats av
stigande rantor. Aven om rantetoppen ar nddd ser vi fortsatt potential |
sektorn drivet av laga varderingar och stora forvantade utdelningar och
aterkop av aktier. Dessutom bor en 6kad aktivitet i ekonomin med fler
foretagsaffarer ocksa gynna banker inriktade mot corporate finance.

Forra aret praglades av kraftig ranteturbulens med stor osékerhet kring
inflation och konjunktur vilket aven ledde till en volatil bors och svensk
krona.  Stort fokus ldg pa den  amerikanska  tioariga
statsobligationsrantan och en oro for att rantorna skulle ligga kvar pa
hoga nivder langre &n vantat. Forst mot slutet av aret andrades
sentimentet nar FED signalerade att de var fardiga med
rantehojningarna och flaggade for tre rantesankningar under 2024.
Vara valdiversifierade fonder utvecklades relativt stabilt med
uppgangar i borjan av aret innan en mindre amerikansk bankkris i mars
ledde till turbulens. Dérefter tog en uppgangsperiod vid fran april till
mitten av september da den starka trenden tillfalligt brots innan den
tidigare stigande trenden aterupptogs i november.

Efter tre turbulenta &r med pandemi, krig, inflation och ranteturbulens
forvantas 2024 bli ett mer normalt dr med sjunkande inflation och
rantor samt en mjuklandning av ekonomin. Utmanande tider tenderar
att leda till effektiviseringar vilket férvantas synas i kvartalsrapporterna
med Okade marginaler och vinster nar aven volymerna borjar 6ka. Den
svenska kronans forstdrkning de senaste manader kommer dock
successivt paverka export- och verkstadsbolagens vinster negativt
under aret, medan bolag med stora inkop i USD och EURO kommer
gynnas. Aret vantas bjuda pd rantesénkningar runt om i vérlden med
FED och ECB i taten. | vilken takt detta sker aterstar att se och kanske
har marknaden prisat in nagot fler réantesénkningar an vad som ar
realistiskt pa kort sikt. En atergang till en inflation pa 2 % och en
normalisering av varldsekonomin med lagre rantor forefaller rimligt
under det narmaste aret och borde gynna varldens borser.

Sammantaget finns det goda forutsattningar for ett bra borsar 2024
och att trenderna fradn 2023 fortsatter att utvecklas i positiv riktning.
Samtidigt ar vi mycket aktiva forvaltare som standigt letar efter nya
intressanta trender.

Vi ser fram emot ett nytt spannande ar. Valkomna pa var resa 2024!
Vanliga halsningar

Anders Bruzelius Bo Pettersson

Historisk aktieexponering
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