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Avkastning december

Tellus Globala Investmentbolag 0.2%
MSCI AC World NDTR [SEK] 0.8 %
Avkastning i ar
Tellus Globala Investmentbolag 18.5%
MSCI AC World NDTR [SEK] 18.2%
Avkastning 3 ar
Tellus Globala Investmentbolag 263 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 45.6 %
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 100.7 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 96.0 %
Sharpe 0.80
Informationskvot -2.63
Standardawvikelse 5 ar 15.6 %
NAV (231231) 3289
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UcITS

Milj6-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628

ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift Andelsklass A 09 %

Fast avgift Andelsklass B 1,4 %

Rorlig avgift Andelsklass A

Utover den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens &veravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.

Morningstar hallbarhetsrating™ @@ @ %

Morningstar rating™

* Kk Kk *k

Vi har valt att investera i de bolag som ags och drivs av nagra av varldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjarna nar vi
véljer vdra investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, hallbarhet och férandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av vérldens framsta investerare och foretagare sasom Jeff Bezos,
Warren Buffett & Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade
investmentbolag, holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag karaktariseras
ofta av entreprenorskap, langsiktigt engagemang kopplat till dgarskap och goda
kontaktndt. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag &ver hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.
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Tellus Globala Investmentbolag MSCI AC WORLD NDTR

Forvaltarkommentar

Ett stabilt och bra ar for Tellus Globala Investmentbolag!

De finansiella marknaderna bjod pa en stark avslutning pa 2023
efter en svajig och svag host och for Tellus Globala Investmentbolag
blev aret riktigt bra! Fonden steg 18,5 % under aret. Genomsnittlig
arlig avkastning de senaste fem dren ligger pa 15 % vilket belonats
med fyra Morningstarstjarnor.

Bakom framgangarna ligger investeringar i flera strukturella trender
som forvantas fortsatta att generera bra avkastning i fonden aven
det kommande aret. Den tyngsta trenden ser vi inom tekniksektorn
dar Al far ett allt storre genomslag i ekonomin. Utvecklingen leds av
de stora amerikanska teknikbolagen med beteckningen "The
Magnificent Seven” dar Amazon, Microsoft, Apple, Nvidia, Alphabet,
Meta och Tesla ingar. Alla ingar i fonden forutom Tesla.

| lakemedelssektorn har nya lakemedel mot 6vervikt framtagna av
Novo Nordisk och Eli Lilly uppvisat halsorelaterade positiva effekter
aven pa andra sjukdomar som kan relateras till Gvervikt, vilket kan
paverka hela sektorn pa sikt.

Dessvarre har de geopolitiska risker i hela varlden okat vilket fatt
forsvarsindustrin att gd pd hogvarv och varderingarna pa bolag i
sektorn att skjuta i hojden. Nu vantas manga ar av upprustning nar

Tellus Fonder AB | Adress: Riddargatan 18, 102 45 Stockholm, Sweden

Telefon: +46(8) 545170 16 | E-post: info@tellusfonder.se | www.tellusfonder.se




Tellus Globala Investmentbolag ©TELLUS
Marknadsbrev december 2023

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Amazon 6.4 %
2 Microsoft 6.1 %
3 Berkshire Hathaway 5.4 %
4  Meta 53 %
5 Apple 52%
Total: 5 storsta innehaven 284 %

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid
till minst 90 % investerad for att ha en sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot
aktiemarknaden.

Geografisk exponering %

57,59 |

%
m Argentina = Danmark
Frankrike Nederlanderna
m Sverige = USA

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa
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FONDER

forsvaret av demokratin i var del av varlden far ¢kade anslag fran det
politiska etablissemanget. Ett NATO-medlemskap och ¢kade forsvarsanslag
kommer gynna SAAB men hela industrin kommer ha mycket att gora.

Ur ett kortare perspektiv ar vi positiva till banker som gynnats av stigande
réntor. Aven om rantetoppen dr nddd ser vi fortsatt potential i sektorn drivet
av laga varderingar och stora forvantade utdelningar och aterkdp av aktier.
Dessutom bor en 6kad aktivitet i ekonomin med fler foretagsaffarer ocksa
gynna banker inriktade mot corporate finance.

Forra aret praglades av kraftig rénteturbulens med stor osdkerhet kring
inflation och konjunktur vilket dven ledde till en volatil bors och svensk
krona. Stort fokus lag pa den amerikanska tioariga statsobligationsrantan
och en oro for att rantorna skulle ligga kvar pa hoga nivaer langre an vantat.
Forst mot slutet av aret andrades sentimentet nar FED signalerade att de
var fardiga med rantehojningarna och flaggade for tre rantesankningar
under 2024. Vara valdiversifierade fonder utvecklades relativt stabilt med
uppgangar i borjan av aret innan en mindre amerikansk bankkris i mars
ledde till turbulens. Darefter tog en uppgangsperiod vid fran april till mitten
av september da& den starka trenden tillfalligt brots innan den tidigare
stigande trenden aterupptogs i november.

Efter tre turbulenta ar med pandemi, krig, inflation och ranteturbulens
forvantas 2024 bli ett mer normalt ar med sjunkande inflation och réntor
samt en mjuklandning av ekonomin. Utmanande tider tenderar att leda till
effektiviseringar vilket forvantas synas i kvartalsrapporterna med forbattrade
marginaler och vinster nar aven volymerna borjar 6ka. Den svenska kronans
forstarkning de senaste manader kommer dock successivt paverka export-
och verkstadsbolagens vinster negativt under aret, medan bolag med stora
inkdp i USD och EURO kommer gynnas. Aret véntas bjuda pa
rantesankningar runt om i varlden med FED och ECB i taten. | vilken takt
detta sker aterstar att se och kanske har marknaden prisat in nagot fler
rantesankningar an vad som ar realistiskt pa kort sikt. En dtergang till en
inflation pa 2 % och en normalisering av varldsekonomin med lagre rantor
forefaller rimligt under det ndrmaste aret och borde gynna varldens borser.

Sammantaget finns det goda forutsattningar for ett bra borsar 2024 och att
trenderna fran 2023 fortsatter att utvecklas i positiv riktning. Samtidigt ar vi
mycket aktiva forvaltare som standigt letar efter nya intressanta trender.

Vi ser fram emot ett nytt spannande ar. Valkomna att félja med pa var resal
Vanliga halsningar

Bo Pettersson Anders Bruzelius

Disclaimer
Alla investeringar ar forenade med risk. Historisk avkastning dr ingen garanti for
framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde
och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For det fall Du 6nskar
investera i fonden/ndgon av vara fonder finns information i form av Faktablad och
Informationsbroschyr att tillga pa var hemsida: www.tellusfonder.se.

Vi pa Tellus Fonder respekterar din integritet och det ar viktigt for oss att dina
personuppgifter ar skyddade hos oss. Vi har arbetat aktivt for att stérka din integritet
och forsakra oss om att vi tillgodoser de krav som stélls pd oss i och med den nya
dataskyddsforordningen GDPR, General Data Protection Regulation. Tellus Fonder har i
linje med GDPR utvecklat en integritetspolicy i syfte att tydligt informera om hur dina
personuppgifter hanteras. For att ta del av var integritetspolicy, besok foljande adress:
www.tellusfonder.se/riktlinjer. Detta dokument kan betraktas som aktuell information
om fonder forvaltade av Tellus fonder till fondandelsdgare, men dven som ett
marknadsforingsmaterial riktad mot investerare dverlag.
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