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Avkastning januari

Vi har valt att investera i de bolag som ags och drivs av nagra av véarldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjarna nar vi
valjer vara investeringar ar teman som paverkar var framtid sasom demografi,
tekniska innovationer, hallbarhet och foérandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens framsta investerare och foretagare sdsom Jeff Bezos,
Warren Buffett & Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade
investmentbolag, holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag karaktariseras
ofta av entreprendrskap, langsiktigt engagemang kopplat till 4garskap och goda
kontaktnat. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag over hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.
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Forvaltarkommentar

Tellus Globala Investmentbolag 6.2 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 3.1 %
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag 15.2%
MSCI AC World NDTR [SEK] 13.2%
Avkastning 3 ar
Tellus Globala Investmentbolag 33.7%
MSCI AC World NDTR [SEK] 47.6 %
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 98.4 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 853 %
Sharpe 1.07
Informationskvot -1.76
Standardawikelse 5 ar 15.6 %
NAV (240131) 349.2
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UcITS

Miljo-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628

ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift Andelsklass A 0,9 %

Fast avgift Andelsklass B 14 %

Rorlig avgift Andelsklass A

Utéver den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens dveravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.

Morningstar hllbarhetsrating™ (@) @ @ @)

Morningstar rating™

* K Kk X

Stark bérjan pa aret for Tellus Fonder!

Den globala ekonomin vadrar morgonluft dar speciellt USA
ser starkt ut. Avmattningen som vi sett i sparen av stigande
rantor kan bli kortvarig och med sjunkande inflation och
rantor forvantas ekonomin ta fart igen pa allvar under andra
halvaret. Aterhdmtningen i den amerikanska ekonomin har
dock inneburit att nedgdngen i den amerikanska tiodriga
statsobligationsrantan brutits och rantan steg ndgot under
januari. Samtidigt har de forvantade rdntesankningarna
skjutits lite framat i tiden. De forsta réantesankningarna i USA,
Europa och Sverige forvantas komma lagom till sommaren.

Trenden i Tellus Fonder visade fortsatt styrka i januari. Tellus
Globala Investmentbolag steg 6,18 % och uppgangen i
fonderna var bred med positiv utveckling i bade de
amerikanska  teknikbolagen,  ldkemedelsbolagen  och
bankerna. Strukturella trender fortsatter driva utvecklingen
framat.

Vi ser hur nya lukrativa affarsmodeller rullas ut i Al-boomens
spar och till skillnad fran hur det sag ut nar internet rullades
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Fondens storsta innehav

ut sd drivs tillvdxten inom Al av de storsta amerikanska
Bolag % av fonden techbolagen med gedigna affarsmodeller som visar kraftig tillvaxt
och Iénsamhet. Varderingar ar inte sarskilt héga vid hansyn till
dessa variabler.

1 Microsoft 6.4 %

2 Meta 8% Liknande utveckling som inom tekniksektorn ser vi inom

3 Eli&Lilly 53% lakemedelssektorn dar Novo Nordisk och Eli Lilly fortsatter

4 Investor 52% dominera med lakemedel mot Gvervikt.

5 Amazon 5.0 %

Total: 5 storsta innehaven 27.7% Gemensamt for bade tech och lakemedel ar att man har skapat
nagot nytt och innovativt med kraftig efterfrdgan pa

Tellus Globala Investmentbolag &r varldsmarknaderna men som fortfarande bara ligger i den initiala

alltid till minst 90 % investerad for att fasen av tillvaxtboomen.

ha en sa hog forutsagbarhet som

majligt mot aktiemarknaden. Bankerna hade ocksd en bra mé&nad nér de rapporterade fortsatt

mycket goda vinster, utlovade stora utdelningar och aterkép och
hade mycket sma kreditforluster. Den oro som framférallt funnits
Geograﬂsk exponering % hos utlandska investerare for svenska banker kopplat till svenska
fastighetssektorn tycks ha varit dverdriven.

Manadens vinnare i Tellus Globala Investmentbolag blev Nvidia
+24,33 %, Palo Alto +15,85 % och Mercadolibre + 13,19 %. Samst
gick det for Morgan Stanley -6,31 %, Volvo B -5,01 % och Ericsson
-4,74 %. Nya kop i fonden gjordes i ASML, LVMH och Investor
medan positionerna i Amazon, Apple och Morgan Stanley
viktades ner.

Sammanfattningsvis sa ligger fonden investerad i flera langsiktigt
strukturella trender med stark tillvaxtpotential dar bolagen annu
befinner sig i den initiala tillvaxtfasen. Detta badar gott infor
framtiden.

60% Vanliga halsningar
= Danmark = Frankrike Bo Pettersson Anders Bruzelius
Nederlanderna Sverige
Disclaimer
m USA Alla investeringar ar forenade med risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for

framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska
i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For det
fall Du 6nskar investera i fonden/nagon av vara fonder finns information i form
av Faktablad och Informationsbroschyr att tillgd pa var hemsida:

) ) www.tellusfonder.se.
Mer information om fonden

Vi pa Tellus Fonder respekterar din integritet och det &r viktigt for oss att dina
Informationen nedan hittar ni pa personuppgifter dr skyddade hos oss. Vi har arbetat aktivt for att stdrka din
integritet och forsdkra oss om att vi tillgodoser de krav som stélls pa oss i och
med den nya dataskyddsforordningen GDPR, General Data Protection
Regulation. Tellus Fonder har i linje med GDPR utvecklat en integritetspolicy i
*  Kundavtalprivatperson syfte att tydligt informera om hur dina personuppgifter hanteras. For att ta del
av var integritetspolicy, bestk foljande adress: www.tellusfonder.se/riktlinjer.
Detta dokument kan betraktas som aktuell information om fonder forvaltade av
Tellus fonder till fondandelsdgare, men dven som ett marknadsforingsmaterial
* Fondens informationsbroschyr riktad mot investerare Overlag.

www tellusfonder.se

¢ Blikund och andelsdgare

* Kundavtaljuridisk person

¢ Fondens Faktablad
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