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Anders Bruzelius

Avkastning januari

Tellus Midas 3.8%
STOXX600 1.4 %
SSVX90 0.6 %
Avkastning 1 ar

Tellus Midas 11.0%
STOXX600 7.2%
SSVX90 6.5 %
Avkastning 3 ar

Tellus Midas 40.5%
STOXX600 22.7%
SSVX90 8.0%
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 124.3 %
STOXX600 35.4%
SSVX90 7.4 %
Sharpe 1.48
Informationskvot 1.07
Standardawikelse 17.0%
NAV (240131) 257.3

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 SEB 53%
2 Handelsbanken 4.8 %
3 SAAB 4.6 %
4 Novo Nordisk 4.5%
5 Rheinmetall 43 %
Total: 5 storsta innehaven 235%

Tellus Midas investerar i aktier och rantebdrande instrument dver hela varlden.
Vi forsoker hitta morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom
sin nisch med starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en
flexibel aktieandel for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi
har som mal att ta tillvara aktiemarknadens alla maojligheter nar vi ser dessa
som goda och att behalla kapitalet sa intakt som mojligt nar forutsattningarna
ar samre.

Utveckling och positionering over tid
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Forvaltarkommentar

Stark borjan pa aret for Tellus Fonder!

Den globala ekonomin vadrar morgonluft dar speciellt USA ser starkt
ut. Avmattningen som vi sett i sparen av stigande rantor kan bli
kortvarig och med sjunkande inflation och rantor férvantas ekonomin
ta fart igen pd allvar under andra halvaret. Aterhdmtningen i den
amerikanska ekonomin har dock inneburit att nedgdngen i den
amerikanska tiodriga statsobligationsrantan brutits och rantan steg
nagot under januari. Samtidigt har de forvéntade rantesankningarna
skjutits lite framat i tiden. De forsta rantesankningarna i USA, Europa
och Sverige foérvantas komma lagom till sommaren.

Trenden i Tellus Midas visade fortsatt styrka i januari och fonden var
upp 3,8 %. Uppgdngen var bred med positiv utveckling i de
amerikanska teknikbolagen, ldkemedelsbolagen, bankerna och bolag
inom férsvarsindustrin.

Vi ser hur nya lukrativa affarsmodeller rullas ut i Al-boomens spar och
till skillnad frdn hur det sdg ut nér internet rullades ut s drivs tillvaxten
inom Al av de storsta amerikanska techbolagen med gedigna
affarsmodeller som visar kraftig tillvaxt och I6nsamhet. Varderingar ar
inte sarskilt hoga vid hansyn till dessa variabler.

Liknande utveckling som inom tekniksektorn ser vi inom
|akemedelssektorn dar Novo Nordisk och Eli Lilly fortsatter dominera
med |ldkemedel mot overvikt.

Gemensamt for bade tech och lakemedel &r att man har skapat nagot
nytt och innovativt med kraftig efterfragan pa varldsmarknaderna men
som fortfarande bara ligger i den initiala fasen av tillvaxtboomen.
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Fakta om fonden
Kategori Vardepappersfond
Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 1 januari 2007
Valuta SEK
Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)
Fondstruktur uaiTs
Miljo-etisk hansyn Ja
ISIN-kod Andelsklass A SEO001891508
ISIN-kod Andelsklass B SE0019176439
Handel Dagligen
Fast avgift 1%
Rorlig avgift 20 % av den del av fondens

Morningstar rating™

totalavkastning som dverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad och + 3 %.

2.8.8.0.8.¢

Morningstar hallbarhetsrating™ LOed
Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se

* Blikund och andelsagare

+ Kundavtal privatperson

* Kundavtaljuridisk person
* Fondens Faktablad

+ Fondens informationsbroschyr

TELLUS
FONDER

Bankerna hade ocksd en bra manad nér de rapporterade
fortsatt mycket goda vinster, utlovade stora utdelningar och
aterkdp och hade mycket sma kreditforluster. Den oro som
framforallt funnits hos utldndska investerare for svenska
banker kopplat till svenska fastighetssektorn tycks ha varit
Sverdriven.

Bast utveckling hade Nvidia +24,31 %, Palo Alto +15,85,
Rheinmetall +12,96. Bland forlorarna aterfanns Bioarctic -19,06
9%, Nordnet 9,52 % och Morgan Stanley -6,31 %. Positionerna
mot forsvarsindustrin ¢kades upp genom kop av Rheinmetall
och Leonardo. Vi kopte daven banker som Unicredit och Nordea
och okade i investmentbolagen Investor, Lundbergs och
Industrivarden med positionen i Morgan Stanley minskades.

Sammanfattningsvis sd ligger fonden investerad i flera
langsiktigt strukturella trender med stark tillvéxtpotential dar
bolagen annu befinner sig i den initiala tillvaxtfasen. Detta
badar gott infor framtiden.

Vanliga halsningar

Anders Bruzelius Bo Pettersson

Disclaimer

Alla investeringar ar fdrenade med risk. Historisk avkastning ar ingen
garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka
hela det insatta kapitalet. For det fall Du &nskar investera i
fonden/nédgon av vara fonder finns information i form av Faktablad och
Informationsbroschyr att tillgd pa var hemsida: www.tellusfonder.se.

Vi pa Tellus Fonder respekterar din integritet och det &r viktigt for oss
att dina personuppgifter ar skyddade hos oss. Vi har arbetat aktivt for
att starka din integritet och forsdkra oss om att vi tillgodoser de krav
som stélls pa oss i och med den nya dataskyddsférordningen GDPR,
General Data Protection Regulation. Tellus Fonder har i linje med GDPR
utvecklat en integritetspolicy i syfte att tydligt informera om hur dina
personuppgifter hanteras. For att ta del av var integritetspolicy, besok
foliande adress: www.tellusfonder.se/riktlinjer. Detta dokument kan
betraktas som aktuell information om fonder forvaltade av Tellus
fonder till fondandelsagare, men dven som ett
marknadsféringsmaterial riktad mot investerare overlag.

Historisk aktieexponering
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