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Allman information
Denna Informationsbroschyr avser Tellus Midas (*fonden”). Fonden ar en vardepappersfond enligt
lagen om vardepappersfonder. | Informationsbroschyren ingar féljande delar:

-Allméan information

-Placeringsinriktning och riskinformation
-Rakneexempel prestationsbaserad ersattning
-Fondbestammelser

En fonds rattsliga karaktar

En fond bildas genom kapitaltillskott fran allmanheten och ags av dem som har tillskjutit kapital.
Fonden forvaltas av ett fondbolag, som foretrader fondandelségarna i alla juridiska och ekonomiska
fragor rérande fonden. Tillgdngarna férvaras av ett forvaringsinstitut. Fonden ar inte en juridisk person.
Detta innebar bland annat att den inte kan férvarva rattigheter eller ata sig forpliktelser.

Egendom som ingar i en fond kan inte utmatas. En fondandel ar en ratt till sa stor andel av fonden
som motsvarar dess nettoférmdgenhet dividerad med antalet utestdende andelar.

Fonden har tva andelsklasser varav andelsklass A ar icke utdelande och andelsklass B ar utdelande.
Narmare information om villkoren for utdelning aterfinns i § 12 i fondbestammelserna.
Fondbestammelserna ar i 6vrigt gemensamma fér bagge andelsklasser.

Fondbolaget

Tellus Fonder AB Organisationsnummer: 556702-9557
Adress: Riddargatan 18, 114 51 Stockholm , Stockholm
Telefon: 08-545 170 16

Hemsida: www.tellusfonder.se

E-mail: info@tellusfonder.se

Datum for bolagets bildande
2006-04-28

Bolagets rattsliga form och site
Aktiebolag, Stockholm

Storlek pa bolagets aktiekapital
3531953

Styrelse och ledning

Styrelsens ledaméter

Ledamot (ordférande): Thomas Eriksson, fil kand.
Ledamot: Bo Pettersson, civilekonom.

Ledamot: Jan Pettersson.

Ledamot (CFO): Séren Storm

Ledamot: Lisa Hallars

Ledande befattningshavare

Henrik Karacs: VD och klagomalsansvarig.

Bo Pettersson: Ansvarig for fondforvaltning.
Anders Bruzelius: Ansvarig for fondforvaltning.



Fredrik Hansson (enligt uppdragsavtal): Funktion for riskhantering
Anna Henjeby (enligt uppdragsavtal): Funktion for regelefterlevnad

Vardepappersfonder forvaltade av fondbolaget
Tellus Midas
Tellus Globala Investmentbolag

Kop och inlosen av fondandelar

Fonden ar 6ppen for handel varje svensk bankdag. Begaran om kdp maste goras saval skriftligt till
fondbolaget som genom att likvid inbetalas till fondens bankkonto eller bankgirokonto pa det satt som
vid var tid anges i fondens informationsbroschyr samt pa fondbolagets webbplats,
www.tellusfonder.se. Begaran om inlésen gors dven pa det satt som vid var tid anges i fondens
informationsbroschyr samt pa fondbolagets webbplats.

Begaran om teckning och inlésen som kommit fondbolaget tillhanda en viss bankdag fore kl 14.00
helgfri mandag-fredag, eller fore kl.10 dagen fore helgdag, verkstalls nastfoljande bankdag.

Teckning och inlésen sker darmed alltid till en kurs som inte ar kdnd for andelsagaren vid tillféllet for
begaran om teckning respektive inldsen. Fondandelspriset kan inte, varken vid begaran om kop eller
inlésen, limiteras.

Aterkallande av begéran om kép och inlésen medges endast om detta skriftligen ar fondbolaget
tillhanda samma dag och om fondbolaget medger det.

Fonden ar inte 6ppen for teckning och inlésen sadana dagar da vardering av fondens tillgangar inte
kan goras pa ett satt som sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, till exempel till féljd av att en eller
flera marknader vid vilken fondens tillgangar, eller del darav, handlas &r helt eller delvis stangda.

Maste medel for inldsen anskaffas genom férsaljning av vardepapper ska sadan forsaljning ske och
inlésen verkstallas sa snart som majligt. Teckning och inlésen av fondandelar far dock senarelaggas,
da det finns sarskilda skal for atgarden och den ar motiverad av hansyn till fondandelsdgarnas
intresse. Fondbolaget ska utan dréjsmal underratta Finansinspektionen samt berérda andelsdgare om
atgarden.

Uppgift om senast beraknade pris for fondandel tillhandahalls av fondbolaget. Publicering sker aven
dagligen pa fondbolagets hemsida, www.tellusfonder.se

Forvaltningsavgifter i fonden
Av fondens medel ska en fast forvaltningsavgift betalas till fondbolaget for fondens forvaltning, vilket
inkluderar kostnader for forvaring, tillsyn och revision.

Fast forvaltningsavgift

Ersattning till fondbolaget utgar bade i andelsklass A och i andelsklass B med en fast avgift om hogst
1,0 procent per ar av fondandelarnas varde. Den fasta forvaltningsavgiften uppgar fér narvarande fill
1,0 procent. Avgifter berdknas dagligen samt erlaggs den sista dagen i varje manad till fondbolaget.

Prestationsbaserad ersittning

Utdver den fasta avgiften utgar bade i andelsklass A och i andelsklass B en prestationsbaserad
erséttning till fondbolaget om hdgst 20 procent av fondens éveravkastning. Overavkastning definieras
som den del av totalavkastningen som Overstiger en sa kallad avkastningstroskel. Avkastningstroskeln
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definieras som rantan pa tre manaders svenska statsskuldvéaxlar forsta bankdagen varje manad,
enligt publicering av Sveriges Riksbank +3 %. Med totalavkastning avses har avkastning efter avdrag
for den fasta forvaltningsavgiften.

Den prestationsbaserade ersattningen beraknas dagligen i bagge andelsklasser och erlaggs den sista
dagen i varje manad till fondbolaget.

Om andelsklassen en viss dag uppnar en totalavkastning som understiger avkastningstréskeln och om
andelsklassen under en senare dag uppnar en totalavkastning som &verstiger avkastningstroskeln ska
ingen prestationsbaserad ersattning utga forran tidigare perioders underavkastning kompenserats.

Den prestationsbaserade erséattningen beréknas enligt en kollektiv modell. Detta betyder att samtliga
andelsagare betalar lika mycket per fondandel i eventuell prestationsbaserad ersattning for en given
period och att allas eventuella underavkastning maste kompenseras innan nagon enskild andelsagare
behdver betala nagon prestationsbaserad ersattning. Nagon kompensation fér eventuell
underavkastning utgar dock inte fér den andelsagare som séljer sina andelar. Ratten for kompensation
galler endast de andelsadgare som ar kvar i fonden och tas fran den eventuella 6éveravkastning som blir
i framtiden.

Courtage och andra kostnader hanférliga till kop och forsaljning av 6verlatbara vardepapper och andra
finansiella instrument, samt skatt, belastas fonden.

Rakneexempel och ytterligare beskrivning av den prestationsbaserade ersattningen aterfinns i bilaga
1.

Fondens aktivitetsgrad och jamforelseindex

Information om hur férvaltningen av Tellus Midas bedrivs finns nedan under avsnittet
"Placeringsinriktning och riskinformation", innebarande i korthet att fonden har en malsattning att
genom investeringar i aktier och rantebarande instrument dver hela varlden med flexibel aktieandel
langsiktigt bygga upp andelsagarnas sparkapital, ge fondens investerare en tydligt positiv avkastning
Over tiden som overstiger den langsiktiga avkastningen pa aktiemarknaderna, samt att undvika
enskilda ar med kraftigt negativ avkastning. | beaktande av detta bedéms det breda varldsindexet
MSCI All Country NDTR (Net Dividend Total Return) SEK vara ett relevant jamforelseindex fér fonden.

Fonden foljer inte sitt jamforelseindex vid investeringsbeslut och fondens innehav skiljer sig darfor fran
jamforelseindexets innehav. Fonden och dess jamférelseindex skiljer sig aven at i det att fondens
portfolj innehaller mycket farre innehav, och darmed ar fonden och dess jamforelseindex viktade olika.
Pa grund av detta har fonden och dess jamforelseindex annorlunda riskstrukturer, och utvecklas darfor
olika vid férandringar pd marknaden. Fonden har &ven en flexibel aktieandel, och kan darfoér variera
bade sin totala aktieexponering samt exponering mot sarskilda marknader och geografiska omraden
Over tiden.

Fondens aktivitetsgrad ar ett matt pa fondens aktiva risktagning. Aktiv risk mater hur mycket fondens
avkastning avviker fran dess jamforelseindex, och ar det matt Tellus Midas anvénder for att berédkna
aktivitetsgrad. Aktiv risk berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste aren. Mattet berdknas som standardavvikelsen
for skillnaden i avkastning. Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar aktivt férvaltad och
att fonden avvikit fran jaAmforelseindex.

Aktivitetsmattet beror pa hur fonden samvarierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut.
Fondens aktiva risk, avseende andelsklass A, per angivet ar sedan start ar enligt nedan:

2012: 7,22 %
2013: 9,31 %
2014: 10,49 %
2015: 10,78 %



2016: 11,66 %
2017: 12,06 %
2018: 9,53 %
2019: 8,17 %
2020: 14,89 %
2021: 14,91 %
2022: 9,70 %
2023: 12,87 %

Historisk avkastning
Fondens arsavkastning per angivet ar ar enligt nedan:

2009: 23,27 %
2010: 3,83 %

2011: -13,64 %
2012: 15,25 %
2013: 9,88 %

2014: -3,61 %
2015: 2,19 %

2016: -3,92 %
2017: 27,19 %
2018: -11,07 %
2019: 26,47 %
2020: 34,94 %
2021: 17,56 %
2022: -1,75%
2023: 15,39 %

Uppgift om aktuellt andelsvarde lamnas pa fondbolagets hemsida, www.tellusfonder.se

Courtage

Courtage och andra kostnader (till exempel transaktions- och leveranskostnader) som uppkommer pa
grund av fondens handel med finansiella instrument ska betalas av fonden. Courtage utgér ersattning
for formedling av handel med finansiella instrument.

Uppdragsavtal
Tellus Fonder AB har ingatt uppdragsavtal med Swedbank avseende utférande av funktionerna
fondadministration, I6pande bokféring och redovisning samt ITS Nordic AB angaende IT-support.


https://tellusfonderse-my.sharepoint.com/personal/simon_forsgren_tellusfonder_se/Documents/Dokument/Tellus%20Simon/Arbetsdokument/IB/www.tellusfonder.se

Tellus Fonder AB har ingatt uppdragsavtal med FCG utférande av funktionen for regelefterlevnad
(compliance) samt riskfunktion.

Tellus Fonder AB har ingatt uppdragsavtal med Moneo avseende funktionen internrevision.

Tellus Fonder AB har aven ingatt distributionsavtal med Avanza Bank AB, Nordnet Bank AB, MFEX
Mutual Funds Exchange AB, Allfunds Nordic Fund Market, Strukturinvest Fondkommission AB, United
Securities AB, Fondab AB samt Séderberg & Partners.

Tellus Fonder har slutit avtal med aterférsaljare i de lander dar vissa av fonderna marknadsfors. Dessa
aterforsaljare bistar slutkund med all information kring férsaljning/inlésen och information kring
fonderna.

Andelsagarregister

Swedbank AB, Stockholm, for register dver alla andelsagare. Fondférsakringsbolag och
pensionssparinstitut for egna register dver hur forsakringstagarnas och pensionsspararnas premier
placerats i olika fonder.

Forvaringsinstitut

Foérvaringsinstitutet ska handla oberoende av fondbolaget och uteslutande i andelsagarnas
gemensamma intresse. Ett forvaringsinstitut har bland annat till uppgift att forvara en fonds tillgangar
och hantera in- och utbetalningar i fonden. Forvaringsinstitutet kontrollerar att fondbolagets
instruktioner avseende fonden, samt dess férvaltning och teckning, inldsen, och vardering av
fondandelar sker enligt lagen om vardepappersfonder och fondbestammelserna. Fondens
forvaringsinstitut ar Swedbank AB (publ), och dess rattsliga form ar bankaktiebolag (ett aktiebolag som
fatt tillstand att bedriva bankroérelse). Forvaringsinstitutets huvudsakliga verksamhet ar bank- och
finansiell verksamhet och dess sate ar belaget i Stockholm.

Enligt forvaringsinstitutsavtalet, tillampliga EU-direktiv, lagar och annan férfattning kan ett
forvaringsinstitut, givet vissa forutsattningar och for att kunna fullgora sina skyldigheter pa ett effektivt
satt, delegera delar av dessa skyldigheter till en eller flera externa bolag, daribland andra depabanker,
som utses av forvaringsinstitutet fran tid till annan. Forvaring och forteckning i enlighet med tillampliga
EU-direktiv, lag och annan férfattning ar de enda arbetsuppgifter som far delegeras.

Om utlandska instrument ingar i fonden, far forvaringsinstitutet lata ett Iampligt utlandskt
forvaringsinstitut forvara dem. Detta frantar inte forvaringsinstitutet dess ansvar enligt LVF.

Vid delegering ska forvaringsinstitutet agera med all vederbdrlig skicklighet, omsorg och aktsamhet
som kravs enligt tillamplig reglering for att sékerstalla att tillgdngarna i fonderna endast anfértros till en
uppdragstagare som kan erbjuda ett adekvat skydd. Forvaringsinstitutets ansvar paverkas inte pa
nagot satt om férvaringen av vissa eller samtliga tillgangar delegeras till ett externt bolag.

Hantering av intressekonflikter

Swedbank har rutiner for att kunna identifiera, hantera, évervaka och redovisa eventuella
intressekonflikter. Eftersom institutet ar en del av banken kan intressekonflikter uppstd mellan
institutets verksamhet och andra verksamheter inom banken. Fér att potentiella intressekonflikter inte
ska paverka fonderna och dess andelsagare negativt ar institutet och 6vriga verksamheter inom
banken samt fondbolagets verksamhet funktionellt och organisatoriskt atskilda. Institutet agerar
fristdende fran fonderna och fondbolaget och uteslutande i andelsdgarnas intresse.

Omraden dar intressekonflikter kan uppsta ar till exempel mellan tjansten som utgér handel med



finansiella instrument for egen eller kundens rakning och investeringsradgivning, samt mellan
kunderna for dessa verksamheter. Inom Swedbank AB (publ) finns harutéver faststallda rutiner for hur
situationer da en intressekonflikt uppstar ska rapporteras internt och hanteras. Institutet kan delegera
delar av verksamheten till en eller flera externa bolag, daribland andra depabanker som utses av
Institutet fran tid till annan. De uppgifter som far delegeras, enligt UCITS-direktivet och tillamplig
svensk reglering, ar forvaring och férteckning. Institutet ska handla med vederbdrlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg vid sitt val, fortsatta engagerande och évervakning av den part till vilken
forvaringsinstitutsfunktioner har delegerats. En lista éver uppdragstagare och uppdragstagare till vilka
vidaredelegering skett och eventuella intressekonflikter som kan uppsta till f6ljd av sadan delegering
kan erhéallas fran bolaget.

Eftersom forvaringsinstitutet ar en del av Swedbank AB kan intressekonflikter uppsta mellan
forvaringsinstitutets verksamhet och andra verksamheter inom Swedbank AB samt dess dotterbolag.
Foérvaringsinstitutet har genom lag en skyldighet att identifiera och hantera sadana intressekonflikter
samt dartill redovisa intressekonflikterna for fondens investerare. Exempel pa aktiviteter som kan
innebéara intressekonflikter ar: (i) Tillhandahallande av forvaltarregistrering, utférande av
fondadministration, upprattande av andelsagarregister, analys, hantering av vardepapperslan,
kapitalférvaltning, investeringsradgivning och/eller andra radgivningstjanster till fonden; (ii) Delaktighet
i bankrorelse, vardepappershandel inklusive valutahandel, derivathandel, utlaning, makleri, market
making eller andra finansiella transaktioner med fonden, antingen fér egen rakning eller for andra
kunders rakning.

Forvaringsinstitutets verksamhet skéts alltid utifran att tillvarata fondandelsagarnas intressen och
enligt gallande marknadsvillkor.

Swedbank AB (publ) har uppdragit at State Street Bank International GmbH. att agera
sammanhallande for vardepapper som férvaras utanfér Sverige. Swedbank AB (publ) har rutiner for att
kunna identifiera, hantera, dvervaka och redovisa eventuella intressekonflikter.

Ersattningspolicyn

Styrelsen for Tellus Fonder AB har 2023-04-27 faststallt Ersattningspolicyn. De anstéllda har fast
manadslon och tjanstepensionsavtal. Ingen anstélld har nagon rorlig ersattning enligt avtal och utifran
detta perspektiv finns ingen reglerad personal pa firman. Styrelsen beslutar om ersattningar till
verkstallande direktdren. Fast ersattning till dvrig personal beslutas av beslutas av bolagets
verkstallande direktoér och om rorlig ersattning skulle komma ifraga for 6vrig personal fattas beslut av
verkstallande direktoren tillsammans med styrelsens ordférande.

Vi betalar erséattning till distributorer av bolagets fonder. Denna ersattning uppgar i de flesta fall till
halva det fasta arvodet och betalas ut kvartalsvis. En del distributorer betalar sedan tillbaka denna del
av det fasta arvodet till sina kunder.

Information om bolagets ersattningspolicy finns pa hemsidan www.tellusfonder.se och en
papperskopia kan erhallas pa begaran.

Revisorer
Revisorerna har till uppgift att granska rakenskaperna som ligger till grund fér fondens arsberattelse.

Leif Lisch ar huvudansvarig revisor och har till uppgift att granska rakenskaperna som ligger till grund
for fondens arsberéattelse.

Skatteregler
Vardepappersfonder ar inte skattskyldiga i Sverige for inkomst av tillgangar som ingar i fonden. Pa



utdelningar fran utldndska innehav betalar fonden kallskatt enligt skattesatsen i respektive land med
beaktande av eventuellt dubbelbeskattningsavtal mellan Sverige och det andra landet. Utdelningarna
redovisas till de belopp som faktiskt erhalls, men det kan inte uteslutas att dessa kallskatteuttag kan
komma att revideras, vilket kan innebara att fonden belastas med ytterligare kallskatt. Restitutioner
(aterbetalning av betald kallskatt) redovisas nar de erhalls.

Beskattningen av fondspararen beror pa dennes skatterattsliga hemvist och skatteskal for
investeringen.

Svenska fondandelsagare betalar inkomstskatt dels pa en arlig schablonintakt som beraknas pa
fondandelarnas varde vid ingangen av aret, dels pa vinster och eventuella utdelningar pa
fondandelarna. Den arliga schablonintakten uppgar till 0,4 procent av vardet pa andelarna vid
kalenderarets ingang. Schablonintakten tas sedan upp i inkomstslaget kapital och beskattas med 30
procent. Kontrolluppgift Iamnas for fysiska personer och svenska dédsbon medan juridiska personer
sjalva far berakna schablonintakten och betala in skatt. Skatten kan paverkas av individuella
omstandigheter och den som ar osdker pa eventuella skattekonsekvenser bor sdka experthjalp.

Andringar av fondbestimmelser

Fondbolaget har mdojlighet att &ndra fondens fondbestammelser genom att anstka om detta hos
Finansinspektionen. Andringarna kan paverka fondens egenskaper, till exempel dess
placeringsinriktning, avgifter och riskprofil. | aktuella fall informeras andelsagarna om férandringarna.

Fondens upphorande eller overlatelse av fondverksamheten

Om fondbolaget beslutar att fonden ska upphoéra eller att fondens forvaltning, efter medgivande av
Finansinspektionen, ska overlatas till annat fondbolag, kommer samtliga andelsagare att informeras
harom.

Foérvaltningen av fonden ska omedelbart tas 6ver av férvaringsinstitutet om Finansinspektionen
aterkallar fondbolagets tillstand eller fondbolaget tratt i likvidation eller forsatts i konkurs. Fondbolaget
kan vidare 6verlata forvaltningen av en fond till ett annat fondbolag. For dverlatelse kravs
Finansinspektionens godkannande.

Om en fond upphor eller éverlats, ska information om detta kungéras i Post- och Inrikes Tidningar om
inte Finansinspektionen meddelat ett undantag. Ett dvertagande av forvaringsinstitutet eller annat
fondbolag far ske tidigast tre manader efter det att férandringarna kungjorts, om inte
Finansinspektionen ger sitt tillstand att 1ata dvertagandet ske tidigare. Om fondbolaget vill upphéra
med forvaltningen av en fond ska férvaringsinstitutet éverta forvaltningen nar verksamheten upphor.
Fondbolaget kan overlata forvaltningen till ett annat fondbolag, men méaste da ha Finansinspektionens
tillstand. Overtagandet far ske tidigast tre manader efter det att férandringarna kungjorts, om inte
Finansinspektionen ger sitt tillstand att 1ata fonden ga 6ver tidigare. Information om férandringarna ska
finnas tillgangliga hos saval fondbolaget som férvaringsinstitutet.

Skadestandsansvar
Om en fondandelsagare har tillfogats skada genom att fondbolaget har évertratt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder eller fondbestdmmelser, ska fondbolaget ersatta skadan.

Information om incitament till investerare
Bolaget har ingatt samarbetsavtal med externa parter om marknadsféring av Bolagets fonder. Bolaget
betalar I16pande ersattning till dessa for deras marknadsféringsarbete enligt individuellt férhandlade



avtal. Ersattningen betalas med dels en viss procentsats pa den fasta forvaltningsavgiften for fonden,
dels en viss procentsats pa den rorliga forvaltningsavgiften for fonden. Den procentuella ersattningen
pa den fasta férvaltningsavgiften varierar mellan 50% - 60% och den procentuella ersattningen pa den
rorliga forvaltningsavgiften varierar mellan 0-60%. Bolaget tillhandahaller mer information om
ersattningsstrukturen vid forfragan.

Marknadsforing av andelar utanfor Sverige

Vissa av de fonder fondbolaget forvaltar marknadsférs i andra lander inom EES. For samtliga dessa
lander galler att Swedbank AB:s filial i respektive land gor utbetalningar till andelsagare, 16ser in
andelar samt tillhandahaller information.

Placeringsinriktning och riskinformation

Fondens malsattning

Tellus Midas malsattning ar att, genom investeringar i aktier och rantebarande instrument éver hela
varlden med flexibel aktieandel langsiktigt bygga upp andelsagarnas sparkapital, ge fondens
investerare en tydligt positiv avkastning dver tiden som dessutom vasentligt Overstiger den langsiktiga
avkastningen pa aktiemarknaderna, samt att undvika enskilda ar med kraftigt negativ avkastning.

Fondbolagets bedomning ar att bérserna pa mycket lang sikt boér ge en avkastning pa cirka 7 procent i
arstakt. Tellus Midas siktar hdgre och har darfér som malsattning att pa lang sikt ge en genomsnittlig
arlig avkastning éverstigande 10 procent. Fondens avkastning kommer dock att variera avsevart fran
ar till ar.

Fonden lampar sig for sparare och investerare som har en placeringshorisont pa minst 5 ar. Varje
fondandelsagare maste kunna acceptera att stora kurssvangningar kan férekomma. Fondens
basvaluta ar svenska kronor och avkastningsmalen ovan avser svenska kronor.

Grundlaggande filosofi

Tellus Midas grundsyn ar att ett kdp av en aktie innebar en investering och delaktighet i ett foretag.
Foretag agnar sig at innovationer, produktutveckling, at att ta fram battre affarsmodeller samt att
utveckla och effektivisera affarsprocesser. Det ar denna grundlaggande verksamhet som, nar den gors
ratt, leder till stark Ionsamhet och hég avkastning i foretagen.

Bolagets aktiekursutveckling ar pa lang sikt helt beroende av foretagets Idnsamhet. Tellus Midas syn
ar att aktier kommer att ge en battre avkastning &n obligationer pa lang sikt och att grunden till det ar
att vardet av innovationer, produktveckling o.s.v. obegransat hamnar hos aktiedgarna efter att
langivarna fatt sin fasta del. Aktier har forvisso hogre risk (att kapitalet gar helt férlorat), men ocksa
betydligt stérre mojligheter, an obligationer och detta ar en féljd av dess juridiska status.

Darfor ar det genom langsiktiga investeringar i féretag och dess aktier som Tellus Midas ska bygga
upp andelsagarnas sparkapital éver tiden. | grunden ar det alltid manniskor, och av manniskor
skapade foretagskulturer, som utgér karnan i ett bolag.

Tellus Midas investerar i bolag med stark féretagskultur dar verksamheten byggs genom att utveckla
manniskor och affarsmodeller, produkter och tjanster som skapar langsiktigt mervarde at kunder,
anstallda och aktiedgare. For att uthalligt kunna vara framgangsrika ar det nédvandigt att bolagen
kanner en delaktighet i samhallet och ett eget ansvar for miljé och etik. Precis som Tellus Midas agnar
sig at langsiktiga investeringar snarare an kortsiktig spekulation sa maste detta aven kanneteckna de
foretag vi investerar i. En helhetssyn inriktad pa langsiktigt hallbar tillvaxt utan snav girighet ar det vi
menar bor genomsyra starka och framgangsrika foretagskulturer.



Att bygga och driva ett framgangsrikt foretag tar lang tid och vagen dit ar sallan spikrak. Det ar darfor
viktigt att vara langsiktig, ha tdlamod och noga f6lja utvecklingen nar man investerar. Detta ar Tellus
Midas grundfilosofi.

Hallbarhetsinformation

Fonden tillampar hallbarhetsaspekter i forvaltningen. Hallbarhetsrisker beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far effekt men behdver inte vara avgérande for vilka
bolag som véljs in i fonden. Hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa avkastningen bedéms vara lag.
Fonden beaktar hallbarhetsfaktorer som miljdaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat),
sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter) och bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieagares
rattigheter) vid investeringsbeslut. Fonden placerar inte i bolag involverade i b.la. vapenproduktion,
tobak, eller fossila branslen. Se var hallbarhetspolicy for vidare information kring hur fonden integrerar
hallbarhetrisker vid investeringsbeslut.

Fonden anvander sig av Morningstars hallbarhetstjanst Sustainalytics som huvudsakligt verktyg for att
kontrollera portféljens samt enskilda innehavs hallbarhetsniva. Hallbarhetsnivan fér portfoljen i sin
helhet kontrolleras vid nagra tillfallen per ar, och varje enskilt nytt innehav kontrolleras direkt vid inkdp.
Fondens hallbarhetsrisk beddéms enligt Sustainalytics matt som lag i nulaget, och férvantas dven gora
det framover.

Investeringsstrategi

Grunden for Tellus Midas ar strukturerad bolagsfokuserad aktieférvaltning som utgar fran egen
fundamental féretags-och investeringsanalys dar den viktigaste informationskallan ar kontakter med
foretagen. Fonden investerar i aktier och rantebarande instrument éver hela varlden. Inom Europa har
fonden ett fokus pa Kontinentaleuropa. Det viktigaste ar dock foretagens framtida férutsattningar och
priset pa aktien, inte vilket land aktien noteras i. Fonden har i 6vrigt inga branschmassiga
begrénsningar.

Foérvaltningen ar vardeorienterad och fondens forvaltare séker bra bolag med undervarderade
tillgangar eller underskattad vinsttillvaxt. Vi stravar efter att hitta bolag dar vi pa ett bra satt kan
beddma risker och potential, och som har styrkor i form av t.ex. bra ledning, enkel unik affarsidé, bra
produkter, starka finanser, goda kassafléden och starka marknadspositioner eller patent. Av yttersta
vikt ar ocksa att investeringen kan ge en avkastning éver tiden som val motsvarar vart
avkastningskrav. | de fall investeringarna utvecklas som férvantat, raknar vi med att behalla dessa
under flera ar.

Fonden investerar aldrig i en aktie for att den rakar vara en del av ett aktieindex. Fondens aktieandel
ar fullt flexibel och ar helt beroende av hur manga féretag férvaltarna lyckas identifiera som uppfyller
investeringskriterierna. Aktieandelen kommer att vara nagonstans mellan 0 och upp till 100 procent.
Fonden ar fullinvesterad vid tidpunkter da vi hittar manga attraktiva investeringar som vi bedémer
kommer ge en god avkastning.

Om vi & andra sidan beddmer att bérsen ar hogt varderad och inte kan finna sa manga bra
investeringar sa har vi en lag aktieexponering i fonden.

Sammanfattningsvis placeras fondens medel i aktier och aktierelaterade 6verlatbara vardepapper.

Fondens medel far placeras i sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.
Fondens medel far inte placeras i sadana éverlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Derivatinstrument far anvéandas som ett led i fondens placeringsinriktning. OTC-derivat, enligt 5 kap.
12 § andra stycket LVF, far anvandas som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
effektivisera forvaltningen i enlighet med 25 kap 10 § FFFS 2013:9. Fonden kan aven anvanda sig av
sadana tekniker och instrument som avses i 1625 kap. 210 § i FFFS 2013:9 for att minska kostnader
och risker i férvaltningen samt for att 6ka avkastningen och skapa havstang i portféljen. Fondens
handel med derivatinstrument far, under férutsattning att tackning sker enligt 25 16 kap. 158 § i FFFS
2013:9, leda till att fonden har en negativ exponering i enskild valuta, enskild aktie, enskild
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aktiemarknad, enskild rdntemarknad eller enskilt index. Fonden kan anvanda valutaderivat i syfte att
valutasédkra sina innehav.

Riskprofil och riskkontroll

Allmén riskinformation

Placeringar i fonder ar forknippade med ekonomiskt risktagande. En fond kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte alls sakert att du far tillbaka hela det satsade beloppet. Placeringar i fonder
inbegriper risker kopplade till aktie-, rante-, och valutamarknaden i form av till exempel foréandringar i
priser, rantor och kreditvardighet m.m. Alla dessa risker kan ocksa uppsta parallellt med andra risker.

En fond innehaller vanligtvis investeringar i eller exponering mot tillgangsslagen aktier eller
rantebarande vardepapper sasom obligationer. Priset pa aktier varierar vanligtvis betydligt mer an
priset pa obligationer, vilket medfér att en fond som mestadels investerar i aktier kommer att ha storre
kursvariationer @n en ren obligationsfond. Eftersom ett aktiebolags langivare har foretradesratt
gentemot bolagets aktiedgare vid en konkurs ar risken att kapitalet gar helt forlorat storre for
aktiedgare an for obligationsinnehavare. Aktiefonder har darfor stérre risk an obligationsfonder, men
ocksa mojligheter till hbgre avkastning i och med att allt Ibpande 6vervarde i bolagen, efter att
langivarna fatt sina fasta delar, tillfaller aktiedgarna. Genom att en aktiefond &ger aktier i flera olika
bolag (diversifiering) minskas denna risk.

Aven om placeringar i rantebarande vardepapper generellt har lagre risk an aktieinvesteringar, sé
medfor aven dessa placeringar risker. Placeringar i rantebarande vardepapper ar beroende av
emittentens kreditvardighet och vardepapperets 16ptid, dar langre 16ptider medfér en hdgre risk.
Dessutom paverkas en rantebarande vardepappers risk av i vilken valuta dess kassafléden sker.

Alla noterade vardepapper har en likviditetsrisk, det vill saga att de inte kan omsattas vid avsedd
tidpunkt utan storre prisreduktion eller stora kostnader. Detta kan paverka aktie-och rantefonder som
dagligen ar éppna for insattningar och inlésen och som darmed kan komma att behdva sélja innehav
for att moéta inlésen.

Fondens riskbeddmningsmetod for att berdkna fondens sammanlagda exponering ar i enlighet med
FFFS 2013:9. Standardavvikelsen utgér grunden fér bedémningen av risknivan.

Handel i derivatinstrument kan innebéara en 6kad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det
positiva marknadsvardet av derivatinstrumentet eller eventuella Iamnade 6versakerheter som fonden
staller till motparten. Derivat kan ha risker som har storre paverkan pa fonden an om man koépt det
underliggande investeringsinstrumentet direkt.

Fonden kommer dock i normalfallet inte att anvanda sig av derivatinstrument och méjligheten att
anvanda sadana instrument forvantas inte paverka fondens riskprofil.

Fondens riskprofil

Tellus Midas har en fullt flexibel aktieandel som dock ar begransad till mellan 0 och 100 procent. Inget
enskilt innehav éverstiger 10 procent av fondférmdégenheten och de innehav som dverstiger 5 procent
far sammanlagt inte utgéra mer an 40 procent av fondformégenheten.

Tellus Midas investerar i mindre bolag, vilket kan vara férenat med hogre likviditetsrisk. Fonden
investerar darfor inte i aktier med sadan begransad likviditet att vi inte bedémer att vi kan likvidera ett
innehav pa mindre an 5 bankdagar. Fonden kan aven investera i tillvaxtmarknader, vilket kan vara
férenat med vasentligt hogre risker an investeringar i utvecklade marknader.

Vad galler borsnoterade foretag, saval svenska som utlandska, paverkas de i storre eller mindre
omfattning av valutakursrorelser i sin verksamhet. Dessa ar ofta svara att kvantifiera exakt men fér en
fond som aktieagare i bolaget, svenskt eller utlandskt, ar bolagets valutaexponering en integrerad del
av investeringen. Tellus Midas tillgadngar kan komma att valutasédkras genom kop eller férsaljning av
valuta pa termin eller forvarv av kop- eller saljoptioner avseende valuta.
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Nar fonden har en lagre aktieandel placeras kapitalet i stallet i rantebarande vardepapper och pa
konto hos kreditinstitut. Dessa placeringar syftar till att skydda kapitalet snarare &n skapa avkastning,
och gors darfor i vardepapper med tillfredsstallande kreditvardighet, kort I16ptid och med ingen eller
begransad valutarisk. Placering pa konto hos enskilt kreditinstitut far inte éverstiga 20 procent av
fondférmdgenheten.

Fondbolagets uppfattning ar att den stérsta risken i fonden ar att bolagsspecifika investeringsbeslut,
grundade pa fondens fundamentala investeringsstrategi, visar sig bristande och i efterhand felaktiga.

| Tellus Midas kan investeraren férvanta sig en hogre volatilitet (dvs “svangningar i andelsvéardet fran
dag till dag”) an hos flertalet hedgefonder och inte samma fokus pa att till varje pris na en positiv
avkastning under kortare perioder. Tellus Midas har & ena sidan en hdgre bolagsspecifik risk (farre och
storre innehav) an traditionella aktiefonder. Fonden har & andra sidan ofta en lagre aktieandel &n de
traditionella aktiefonderna, aven om aktieandelen, och darmed volatiliteten, kan variera i fonden under
ett enskilt &r. Sammantaget kan investeraren i Tellus Midas dock férvanta sig en lagre volatilitet Gver
tiden &n hos flertalet traditionella aktiefonder.

Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséattning och de férvaltningsmetoder
som fondbolaget anvander sig av.

Information om transaktioner for vardepappersfinansiering och

totalavkastningsswappar

Tellus Midas kan anvanda transaktioner for vardepappersfinansiering i form av utlaning och inléaning av
aktier. Totalavkastningsswappar anvands inte. Nedan lamnas ytterligare uppgifter om utlaning
respektive inlaning av aktier.

Aktier som ingar i fonden kan lanas ut till en tredjepart. Fonden tar da emot en sakerhet fran den som
lanar aktierna och far betalt i form av en ranta. Aktieutlaning gors for att 6ka avkastningen i fonden.
Fonden far lana ut aktier i en omfattning som motsvarar hogst 20 procent av fondférmdégenheten.
Fonden lanar inte ut ndgra andra typer av finansiella instrument. Mottagna sakerheter férvaras hos
fondens forvaringsinstitut. Aktierna som lanas ut fors 6ver till motparten.

Den ersattning som tillfaller vardepapperslaneagenten under intaktsdelningsavtalet ingar i arlig avgift
redovisad i faktabladet. Samtliga intdkter som uppkommer vid anvandning av tekniker och instrument
med syfte att effektivisera forvaltningen tillfaller, efter avdrag for administrativa kostnader for
sakerhetshantering och 6vriga kostnader, fonden.

Tellus Midas kan I&na in aktier fran en tredjepart for att sedan sélja aktierna pa aktiemarknaden.
Fondbolaget anlitar fondens férvaringsinstitut som formedlare av vardepapperslan. Fondens
forvaringsinstitut agerar darmed som fondens vardepapperslaneagent. Sakerheter som fonden stéller
overfors till motparten.

Av arsberattelserna for fonderna framgar i vilkken omfattning vardepapperslan forekommit tidigare ar.

Riskkontroll

Eftersom Tellus Midas storsta risk ar bristande och felaktiga bolagsspecifika investeringsbeslut, sa
foljer att den viktigaste riskkontrollen ar att fondens férvaltare har djup och detaljerad kunskap om och
kontinuerligt foljer upp utvecklingen i varje enskild bolagsinvestering som gors.

Tellus Midas investeringar gors i bolag éver hela varlden utan branschmassiga begransningar.
Strategin tar ingen hansyn till och har ingen ambition att pa nagot satt efterlikna sammansattningen av
olika borsindex. Av detta foljer att sa kallade relativrisker (t.ex. tracking error) inte ar nagot som
bolaget vare sig foljer upp eller kontrollerar.
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Vid berakningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillampas den s.k. &tagandemetoden
vilken innebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande
tillgangarna.

Derivatinstrument har en sa kallad havstangseffekt. Eftersom fondens aktieexponering varken far
overstiga 100 procent eller underskrida 0 procent av fondformégenheten, sa kan dock inte fondens
anvandning av derivatinstrument 6ka aktieexponeringen (risken) utdver vad som kan astadkommas
utan att anvanda derivatinstrument.

Limitkontroller sker dagligen for att sakerstalla att forvaltningen sker inom ramen for faststallda
fondbestammelser.

Sakerhetshantering

Nar fonden gor transaktioner med finansiella OTC derivat, kan det ge upphov till motpartsrisk. For att
reglera motpartsrisken har Tellus Midas som policy att inga sakerhetsavtal med motparterna. Vilka
sé@kerheter som accepteras sker i enlighet med gallande forfattningar och ESMA:s riktlinjer om
bérshandlade fonder och andra fragor som rér fondféretag (ESMA 2014/937). Som sakerhet
accepteras huvudsakligen likvida medel. Sakerheter som inte utgoérs av likvida medel kan dock
forekomma. Mottagna sékerheter som inte utgors av likvida medel ska ha lag marknads-, kredit och
likviditetsrisk. Sakerheter som erhalls fér OTC derivat som inte ar likvida medel far inte aterinvesteras,
saljas eller pantsattas.

Prestationsbaserad ersattning
Rékneexempel

Har nedan féljer exempel pa hur den prestationsbaserade ersattningen beraknas. Exemplen baseras
pa andelsvarden efter avdrag for den fasta férvaltningsavgiften. Inledningsvis forklaras vissa begrepp
som anvands.

Avkastningstroskeln: Fondens faststéllda jamférelsenorm for uttag av prestationsbaserat arvode — 3
manaders statsskuldvaxelranta plus 3%

Overavkastning: Den del av avkastningen som dverstiger tréskelavkastningen. Overavkastning kan
ske aven da fonden har en negativ kursutveckling, om avkastningstroskeln har en stérre negativ
kursutveckling

Ackumulerad avkastning: Summa avkastning sedan fondens start

High Water Mark: Fondens hogsta uppnadda éveravkastning jamfort troskelavkastningen

Dag 1 Dagsavkastning Ackumulerad avkastning
Fonden + 1,000 procent + 1,000 procent
Avkastningstroskeln + 0,003 procent + 0,003 procent
Overavkastning + 0,997 procentenheter + 0,997 procentenheter

Prestationsbaserad ersattning som tas ut denna dag 0,20 procent [ 0,997 * 0,2 ]
High water mark som géller efter denna dag é&r +0,997 procentenheter

Kommentar: Den prestationsbaserade erséttningen har daglig avrékning och avkastningstréskeln
motsvarar knappt +0,003 procent per dag. Fonden gick upp 1 procent och évertréffade fbljaktligen
avkastningstréskeln med 0,997 procentenheter. Darfor utgar prestationsbaserad erséttning med en
femtedel av dessa 0,997 procentenheter vilket motsvarar 0,199 procent av fondandelsvérdet.
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Dag 2 Dagsavkastning Ackumulerad avkastning

Fonden — 1,000 procent — 0,010 procent
Avkastningstroskeln + 0,003 procent + 0,005 procent
Overavkastning — 1,003 procentenheter — 0,015 procentenheter

Prestationsbaserad ersittning som tas ut denna dag Ingen
High water mark som galler efter denna dag éar +0,997 procentenheter

Kommentar: Avkastningstréskeln rdknas aterigen upp med knappt +0,003 procent. Den
ackumulerade avkastningen fér avkastningstréskeln avrundas dérfér for dag 2 till +0,005 procent.
Fonden minskade i vérde och prestationsbaserad erséttning kan aldrig utgé en dag déa detta hdnder.
Fondandelsdgarna som varit med fran dag 1 har dock fortfarande betalat prestationsbaserad
erséttning trots att fonden nu faktiskt har en ackumulerad underavkastning. Ingen aterbetalning av
redan uttagen erséttning sker alltsa.

Dag 3 Dagsavkastning Ackumulerad avkastning
Fonden + 0,700 procent + 0,690 procent
Avkastningstroskeln + 0,003 procent + 0,008 procent
Overavkastning + 0,697 procentenheter + 0,682 procentenheter

Prestationsbaserad ersiattning som tas ut denna dag Ingen
High water mark som galler efter denna dag é&r +0,997 procentenheter

Kommentar: Avkastningstréskeln réknas aterigen upp med knappt +0,003 procent. Fonden gick upp
med 0,7 procent. Fondens ackumulerade dveravkastning ar nu aterigen positiv och uppgar till 0,682
procentenheter. Detta &r dock lagre an den tidigare hégst uppnadda ackumulerade dveravkastningen.
Dérfér utgér inte heller denna dag nagon prestationsbaserad erséttning.

Dag 4 Dagsavkastning Ackumulerad avkastning
Fonden + 0,800 procent + 1,495 procent
Avkastningstroskeln + 0,003 procent + 0,011 procent
Overavkastning + 0,797 procentenheter + 1,484 procentenheter

Prestationsbaserad ersattning som tas ut denna dag 0,10 procent [ (1,484 - 0,997) * 0,2 ]
High water mark som géller efter denna dag é&r +1,484 procentenheter

Kommentar: Avkastningstréskeln réknas aterigen upp med knappt +0,003 procent. Fonden gick upp
med 0,8 procent. Fondens ackumulerade 6veravkastning uppgar nu till 1,484 procentenheter. Detta &r
hégre éan high water mark pa 0,997 procentenheter, varfor prestationsbaserad erséttning tas ut denna
dag. Den summa som nu tas ut r en femtedel av skillnaden mellan aktuell 6veravkastning pa 1,484
procentenheter och high water mark pa 0,997 procentenheter. Det vill sGga basen fér berdkningen &ar
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0,487 procentenheter (6kningen av high water mark) och en femtedel av detta motsvarar knappt 0,10
procent av fondandelsvérdet.

Dag 5 Dagsavkastning Ackumulerad avkastning
Fonden — 10,00 procent — 8,654 procent
Avkastningstroskeln + 0,003 procent + 0,014 procent
Overavkastning — 10,003 procentenheter — 8,640 procentenheter

Prestationsbaserad ersittning som tas ut denna dag Ingen
High water mark som galler efter denna dag éar +1,484 procentenheter

Kommentar: Avkastningstréskeln rédknas aterigen upp med knappt +0,003 procent. Fonden minskade
i vérde och prestationsbaserad erséttning kan aldrig utga en dag da detta hander.

Dag 6 till dag 730 (tva ar framat) Dagsavkastning Ackumulerad avkastning
Fonden + 13,000 procent + 3,221 procent
Avkastningstroskeln + 2,000 procent + 2,013 procent
Overavkastning + 11,000 procentenheter  + 1,208 procentenheter

Prestationsbaserad ersattning som tas ut denna dag Ingen
High water mark som géller efter denna dag é&r +1,484 procentenheter

Kommentar: Tvéa ar passerar nu och avkastningstréskeln, som i exemplet 6kar med 1,00 procent i
arstakt (och knappt +0,003 procent per dag), ligger efter tva ar pa +2,013 procent. Fonden har efter
det stora tappet dag 5 6kat med 13 procent under perioden och fondens avkastning sedan start ér
knappt +3,221 procent.

Fonden har alltsé nu sedan start gatt 1,208 procentenheter béttre dn sin jamférelsenorm (d.v.s. tre
manaders statsskuldvéxelrédnta, i exemplet &r den 1,00 procent). Trots det utgar &nnu inte nagon
prestationsbaserad erséttning (sist det togs ut var dag 4) eftersom high water mark ar pa 1,484
procentenheter. (I exemplet utgar vifran att fondens éveravkastning under perioden inte har varit hégre
an detta).

Fondandelsdgarna som varit med fran dag 1 har alltsa betalat prestationsbaserad erséttning fér en
Overavkastning pa 1,484 procentenheter trots att fonden nu de facto har en ackumulerad
Overavkastning pa 1,208 procentenheter. Fondandelsdgare som kdpte in sig i fonden till den kurs som
sattes mellan dag 5 och dag 6 har ddremot inte betalat nagon prestationsbaserad erséttning alls trots
att de erhallit en ackumulerad éveravkastning pa 11 procentenheter. Den prestationsbaserade
erséttningen beréknas alltsa enligt en kollektiv modell, vilket kan gynna vissa andelségare - men
egentligen inte missgynna nagon andelségare (“gynnandet” sker pa fondbolagets “bekostnad”, inte
ovriga andelségares).

Slutkommentar: Avkastningstréskeln &r tre manaders statsskuldvéxelrédnta plus 3%. | exemplet har
de antagits vara 1,00 procent under hela perioden. | verkligheten &ndras denna rénta varje manad och
kan vésentligt avvika frén siffran i exemplet.
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