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Placeringsrad
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Tellus Globala Investmentbolag i korthet

Anders Bruzelius

Avkastning mars

Tellus Globala Investmentbolag 5.5%
MSCI AC World NDTR [SEK] 5.6 %
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag 31.7%
MSCI AC World NDTR [SEK] 258 %
Avkastning 3 ar
Tellus Globala Investmentbolag 37.6%
MSCI AC World NDTR [SEK] 48.5 %
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 102.8 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 91.7 %
Sharpe 1.14
Informationskvot -1.33
Standardawikelse 5 ar 16.0 %
NAV (240331) 393.6
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UcITS

Miljo-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628

ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift Andelsklass A 0,9 %

Fast avgift Andelsklass B 14 %

Rorlig avgift Andelsklass A

Utéver den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens dveravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.

Morningstar hllbarhetsrating™ (@) @ @ @)

Morningstar rating™

* k% Kk

Vi har valt att investera i de bolag som ags och drivs av nagra av véarldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjarna nar vi
valjer vara investeringar ar teman som paverkar var framtid sasom demografi,
tekniska innovationer, hallbarhet och foérandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens framsta investerare och foretagare sdsom Jeff Bezos,
Warren Buffett & Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade
investmentbolag, holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag karaktariseras
ofta av entreprendrskap, langsiktigt engagemang kopplat till 4garskap och goda
kontaktnat. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag over hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.
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Forvaltarkommentar

Mycket starkt kvartal for Tellus Globala Investmentbolag!

Den starka trenden for fonden fortsatte i nordlig riktning med en
uppgang pa 5,5 % under mars vilket ledde till en notering pa 19,7 %
under forsta kvartalet. Uppgangen i fonden var bred.

Fonden uppmérksammades i Di:is sammanstallning ¢ver de basta
svenskregistrerade fonder under forsta kvartalet dar den lyckades ta
sig in pd topp tio med en avkastning pa 19,7 %. En majoritet av
fonderna hade inriktning mot amerikanska teknikbolag. Tellusfonden
har en storre bredd med forutom teknik aven inslag av bland annat
lakemedel, lyxbolag, investmentbolag och férsvar.

Fondens vinnare i mars blev SAAB +17 %, Alphabet +13 % och
Kinnevik +11 % medan utvecklingen var samst for Palo Alto -11 %,
Mercadolibre -6 % och Apple -6 %.

Vi ser pa de underliggande trenderna i vara innehav som en spegling
av de langsiktiga och strukturella forandringarna av samhéllet. Det
som sker just nu ar ett stort teknikskifte drivet av Al som annu bara ar
i sin linda samtidigt som utvecklingen gar mycket snabbt.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Microsoft 59 %
2 Eli &Lilly 5.6 %
3 Investor 4.9 %
4 ASML 4.8 %
5 Meta 4.8 %
6  Novo Nordisk 4.7 %
7 Berkshire Hathaway 4.7 %
8 Industrivarden 4.5 %
9 Exor 42 %
10 Amazon 4.1 %
Total: 10 storsta innehaven 48.0 %

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid
till minst 90 % investerad for att ha en sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot
aktiemarknaden.

Geografisk exponering %

m Danmark m Frankrike
Nederlanderna Sverige
m Tyskland = USA

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www tellusfonder.se

» Bli kund och andelsagare
+ Kundavtal privatperson

+ Kundavtal juridisk person
+ Fondens Faktablad

+ Fondens informationsbroschyr

FONDER

Qavsett utvecklingen for inflation, rantor och konjunktur s kommer de
trender som vi investerat i att fortsatta att expandera de ndrmaste aren,
da de drivs pa av en Okad efterfragan pa de nya tjanster som erbjuds.
Detta galler dven andra sektorer som t ex hélsa dar lakemedel mot
overvikt bara borjat rullas ut.

Vi har behéllit positionerna i bolag som ligger i starka trender och kopt
SAP, Kinnevik, Industrivarden, Disney, SAAB och British Aerospace men
avyttrat innehavet i Ericsson och minskat i Volvo.

Vi ser att réntorna har toppat men aven en fordrojning av de forvantade
rantesankningarna fran centralbankerna. Amerikanska ekonomin visar
fortsatt styrka med en stark arbetsmarknad vilket innebar att
amerikanska centralbanken FED inte har sa brattom att sénka rantorna.
Budskapet ar dock det samma som tidigare dar man indikerar tre
rantesankningar under aret. Hushdllen i USA har ofta langa
rantebindningstider pa boldnen i motsatts till Sverige vilket gér dem
mindre rantekansliga. | Europa och Sverige dar rantehojningarna fatt
storre  effekt med forsvagad ekonomin som féljd, forvantas
rantesankningar redan i maj.

Utvecklingen pa rantemarknaden satter &ven sina spar pa valutorna dar
dollarn stérkts mot bade kronan och euron i ar med fem respektive tre
procent. Samtidigt nosar den amerikanska tiodriga obligationsrantan pa
nivaer kring 4,4 % dar den var senast i november. Detta ar en rejal
uppgang jamfort med arsskiftet da rantan lag kring 3,8 %. Ett dilemma for
Riksbanken ar férsvagningen av den svenska kronan den senaste tiden
som kan leda till importerad inflation.

Summerar man laget pa finansmarknaderna sa rader det en optimism
bade kring kommande rantesankningar och kring en aterhamtning av
ekonomin &ven i Europa. Vi far rekyler med jamna mellanrum pa
bdrserna men vi betraktar dessa som mojligheter till att kdpa aktier med
rabatt. Den globala ekonomin ser ut att vara pa ratt vag och var
forhoppning ar att dven den geopolitiska situationen i varlden forbattras
framover.

Vanliga halsningar

Bo Pettersson Anders Bruzelius

Disclaimer

Alla investeringar dr forenade med risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for
framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For det fall
Du o6nskar investera i fonden/ndgon av vara fonder finns information i form av
Faktablad och Informationsbroschyr att tillgd pa var hemsida: www.tellusfonder.se.
Vi pa Tellus Fonder respekterar din integritet och det ar viktigt for oss att dina
personuppgifter ar skyddade hos oss. Vi har arbetat aktivt for att starka din
integritet och forsakra oss om att vi tillgodoser de krav som stalls pa oss i och med
den nya dataskyddsforordningen GDPR, General Data Protection Regulation. Tellus
Fonder har i linje med GDPR utvecklat en integritetspolicy i syfte att tydligt informera
om hur dina personuppgifter hanteras. For att ta del av var integritetspolicy, bestk
foljande adress: www.tellusfonder.se/riktlinjer. Detta dokument kan betraktas som
aktuell information om fonder forvaltade av Tellus fonder till fondandelsagare, men
dven som ett marknadsforingsmaterial riktad mot investerare verlag.
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