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Avkastning april

Tellus Globala Investmentbolag -0.9 %
MSCI AC World NDTR [SEK] -0.2 %
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag 29.0%
MSCI AC World NDTR [SEK] 24.5%
Avkastning 3 ar
Tellus Globala Investmentbolag 34.2%
MSCI AC World NDTR [SEK] 47.8 %
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 88.7%
MSCI AC World NDTR [SEK] 80.5%
Sharpe 0.97
Informationskvot -1.66
Standardawikelse 5 ar 16.0 %
NAV (240430) 390.1
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UcITS

Miljo-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628

ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift Andelsklass A 0,9 %

Fast avgift Andelsklass B 14 %

Rorlig avgift Andelsklass A

Utéver den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens dveravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.

Morningstar hllbarhetsrating™ (@) @ @ @)

Morningstar rating™

* k% Kk

Vi har valt att investera i de bolag som ags och drivs av nagra av véarldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjarna nar vi
valjer vara investeringar ar teman som paverkar var framtid sasom demografi,
tekniska innovationer, hallbarhet och foérandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens framsta investerare och foretagare sdsom Jeff Bezos,
Warren Buffett & Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade
investmentbolag, holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag karaktariseras
ofta av entreprendrskap, langsiktigt engagemang kopplat till 4garskap och goda
kontaktnat. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag over hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.
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Forvaltarkommentar

Réntesankningarnas tidevarv har inletts!

Efter ett urstarkt kvartal blev april en andhamtningspaus for fonden som
sjonk marginellt med 0,9 % under manaden. De senaste tolv manaderna
ar fonden upp 29 %.

Vi noterar 6verlag en okad optimism pd marknaderna drivet av att
inflationen fallit vilket forvantas leda till att en era med rantesankningar
inleds 6ver hela varlden samtidigt som vi sett konjunkturbotten i Europa.
Efter ndgra utmanande ar med pandemi, krig och inflation ser vi stora
mojligheter i marknaden. Vi baserar vart positiva antagande pa att kriser
brukar leda till effektiviseringar i bolagen och hogre marginaler samtidigt
som volymerna 6kar om konjunkturen tar fart.

Vinnarna i fonden i april blev AstraZeneca +15 %, Alphabet +12% och
American Express +4 % medan forlorarna blev Meta -10 %, Walt Disney -
8 % och Mercadolibre 7 %. Vi har okat positioner i Kinnevik och SAAB
men tagit hem vinster i Volvo.

Rapportsasongen blev en nadgot trott tillstallning resultatmassigt med |
manga fall battre marginaler men sémre forsaljning an samma kvartal
foregdende ar, vilket speglar den avmattning som vi sett i framst Europa.
Att marginalerna ¢verraskar positivt badar dock gott infor framtiden nar
konjunkturen tar fart igen.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Eli &Lilly 6.0 %
2 Microsoft 59 %
3 Investor 5.1 %
4 Novo Nordisk 5.1%
5 ASML 4.8 %
6  Berkshire Hathaway 4.7 %
7 Industrivarden 4.6 %
8 Meta 4.5 %
9 Exor 4.4 %
10 Amazon 42 %
Total: 10 storsta innehaven 49.4 %

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid
till minst 90 % investerad for att ha en sa
hog forutsagbarhet som mdjligt mot
aktiemarknaden.

Geografisk exponering %

~7,0%
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www tellusfonder.se

» Bli kund och andelsagare
+ Kundavtal privatperson

+ Kundavtal juridisk person
+ Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr

TELLUS
FONDER

Kronan forsvagades i april mot bade Dollar 2,5 % och Euron 1,6 % medan
ravarupriser steg kraftigt i en del fall, Koppar +13 %, Zink +22 % och
Brentoljan +0,6 %. Framforallt kineserna har visat stor efterfrégan pa
ravaror vilket i marknaden tolkas péa olika satt dar ett &r att man passar pa
att hamstra innan konjunkturen tar fart alternativt att man planerar en

devalvering av  kinesiska yuanen. Den amerikanska tiodriga
obligationsrantan steg kraftigt efter att den sjunkande inflationstakten
mattats av vilket riskerar att leda till att amerikanska rantesankningar
skjuts framat i tiden.

Geopolitik  fortsatte att pragla marknaden med den globala
upprustningen i varlden i fokus. | en osaker omvarld finns det ett stort
behov att rusta upp i bade Europa och Asien. Militart férsvar mot angrepp
kan betraktas som kop av en forsakring for demokratiska lander med
Oppna samhallen som sjalva vill bestamma o&ver sin framtid och vill
avskracka frdn angrepp utifran. USA godkande ett gigantiskt stodpaket till
Ukraina pa totalt 60 miljarder dollar och &ven flera lander i Europa har
godkant militara stodpaket samtidigt som landerna bygger upp sina egna
forsvar. Forslag har aven lamnats fran NATO:s generalsekreterare om en
NATO-fond p& 1000 miljarder kronor som stéd till Ukraina under de
kommande fem aren. Langsiktigt stod ar viktigt for NATO:s trovardighet. |
Sverige har forsvarsanslagen fordubblats sedan 2020 och kommer ©kas
ytterligare de kommande aren.

Lakemedelssektorn ar en annan sektor som, liksom forsvarsindustrin,
befinner sig i en strukturell omvandling. Vastvarldens storsta
halsoproblem ar de sjukdomar som foljer i fettmaepidemins spar.
Efterfragan pa lakemedel for behandling av Gvervikt ar stor vilket man
aven kunde se i Novo Nordisk och Eli Lillys kvartalsrapporter. Nu
investeras miljarder i 6kad produktionskapacitet genom nya fabriker
samtidigt som forskningen fortsdtter for att utveckla annu effektivare
ldkemedel. Behandling av dvervikt gor att man forebygger en rad andra
sjukdomar som hjart- och karlsjukdomar, diabetes, artros, demens,
cancer och psykisk ohélsa. Det finns stora vinster for bade individen och
samhadllet att hamta med en friskare befolkning.

Vi ligger kvar i de strukturella langsiktiga trender som vi ser inom Al, hélsa
och forsvar och kompletterar dessa med andra teman inom finans,
lyxvaror och vart évergripande tema dar vi tar rygg pa varldens framsta
serieentreprendrer  genom  investeringar i konglomerat  och
investmentbolag.

Vanliga halsningar

Bo Pettersson  Anders Bruzelius

Disclaimer

Alla investeringar ar forenade med risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for
framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For det fall
Du onskar investera i fonden/ndgon av vara fonder finns information i form av
Faktablad och Informationsbroschyr att tillgd pa var hemsida: www.tellusfonder se.
Vi pé Tellus Fonder respekterar din integritet och det ar viktigt for oss att dina
personuppgifter ar skyddade hos oss. Vi har arbetat aktivt for att starka din
integritet och forsakra oss om att vi tillgodoser de krav som stalls pd oss i och med
den nya dataskyddsférordningen GDPR, General Data Protection Regulation. Tellus
Fonder har i linje med GDPR utvecklat en integritetspolicy i syfte att tydligt informera
om hur dina personuppgifter hanteras. For att ta del av var integritetspolicy, besok
foljande adress: www.tellusfonder.se/riktlinjer. Detta dokument kan betraktas som
aktuell information om fonder forvaltade av Tellus fonder till fondandelsagare, men
aven som ett marknadsforingsmaterial riktad mot investerare overlag.
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