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Avkastning maj

Vi har valt att investera i de bolag som ags och drivs av nagra av véarldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjarna nar vi
valjer vara investeringar ar teman som paverkar var framtid sasom demografi,
tekniska innovationer, hallbarhet och foérandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens framsta investerare och foretagare sdsom Jeff Bezos,
Warren Buffett & Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade
investmentbolag, holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag karaktariseras
ofta av entreprendrskap, langsiktigt engagemang kopplat till 4garskap och goda
kontaktnat. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag over hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.
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Tellus Globala Investmentbolag MSCI AC WORLD NDTR

Forvaltarkommentar

Tellus Globala Investmentbolag 1.4 %
MSCI AC World NDTR [SEK] -0.7 %
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag 26.8%
MSCI AC World NDTR [SEK] 18.5%
Avkastning 3 ar
Tellus Globala Investmentbolag 35.7%
MSCI AC World NDTR [SEK] 459 %
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 100.8 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 90.4 %
Sharpe 1.04
Informationskvot -1.22
Standardawikelse 5 ar 16.0 %
NAV (240531) 395.6
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UcITS

Miljo-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628

ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift Andelsklass A 0,9 %

Fast avgift Andelsklass B 14 %

Rorlig avgift Andelsklass A

Utéver den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens dveravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.

Morningstar hllbarhetsrating™ (@) @ @ @)

Morningstar rating™

* k% Kk

The chosen one!

Tellus Globala Investmentbolag lyfte igen i maj efter en andhdamtningspaus i
april. Fonden steg med 1,4% vilket innebar en vardestegring pa 20% sedan
arsskiftet.

Bredden i fonden speglades tydligt i de bast presterande innehaven under
manaden. Chiptillverkaren och varldens framsta Al-bolag, Nvidia, som
numera kallas “The chosen one”, tog forsta platsen med en uppgang pa
+27% foljt av forsvarsbolaget SAAB +15%, hollandska chiptillverkaren ASML
+10% och lakemedelsbolagen amerikanska Eli Lilly +4% och danska Novo
Nordisk +3%. Fonden har de senaste tolv manaderna stigit med 27%. Vi kan
konstatera att kvalitetsbolagen i de ladngsiktiga strukturella trenderna
fortsatter leverera god avkastning.

En intressant marknad som vi borjat snegla pa ar varldens storsta demokrati,
Indien, dar landets sittande premidrminister Narendra Modi fick fornyat
fortroende efter valet i landet. Med en ung befolkning och en snabbt
vaxande medelklass, dar en stor del av befolkningen talar engelska, finns det
goda forutsattningar for fortsatt stark ekonomisk tillvaxt. Landet ligger utan
tvekan i en langsiktig positiv strukturell trend men hur vi bast tar en
exponering mot denna gigantiska marknad ar under fortsatt utvardering.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Eli &Lilly 59 %
2 Microsoft 59 %
3 Nvidia 5.5%
4  Apple 55%
5 Investor 53%
6  Novo Nordisk 5.0%
7 ASML 4.8%
8 Berkshire Hathaway 4.6 %
9 Industrivarden 4.6 %
10 Exor 42%
Total: 10 storsta innehaven 51.3%

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid
till minst 90 % investerad for att ha en sa
hog forutsdgbarhet som mojligt mot
aktiemarknaden.
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m Danmark = Frankrike
Nederlanderna Sverige

m Tyskland = USA

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www tellusfonder.se

» Bli kund och andelsagare
+ Kundavtal privatperson

+ Kundavtal juridisk person
+ Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr

TELLUS
FONDER

Affarerna i fonden dominerades av kop i redan befintliga
innehav efter fina infléden av nytt kapital. | Tellus Globala
Investmentbolag o6kade vi exponeringen mot flera av de
amerikanska teknikbolagen som Nvidia, Alphabet och Apple
men dven mot amerikanska investmentbanker som Goldman
Sachs och Morgan Stanley. En gryende M&A aktivitet borde
gynna framforallt investmentbankerna. Vi ser framfér oss en
period av olika corp-affarer med stigande budaktivitet i bade
USA, Europa och Sverige. Efter ECB:s senaste rantesankning
finns det hopp om att dven hoga amerikanska rantor kan
sdnkas. Sjunkande rantor kommer férmodligen leda till en rad
nyintroduktioner pa boérserna nar affarsklimatet successivt
forbattras.

Med en ny era av réantesdnkningar och en aterhdmtning av den
globala ekonomin ser vi positivt pa borserna framéver. Vi tror
att Al-revolutionen kommer leda till stora effektiviseringar i
samhéllet och hogre tillvdxt. Som aktiva askadare pa lite hall
far vi hela tiden indikationer fran experter som star i
frontlinjen att Al-utvecklingen gar extremt snabbt. Vi kdnner
oss komfortabla med exponeringen som fonden har mot
langsiktiga, strukturella trender inom Al, hédlsa och férsvar och
vart huvudtema dar vi tar rygg pa varldens framsta
entreprenorer!

Vénliga hélsningar

Bo Pettersson Anders Bruzelius

Disclaimer

Alla investeringar ar férenade med risk. Historisk avkastning ar ingen
garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka
hela det insatta kapitalet. For det fall Du Onskar investera i
fonden/ndgon av vara fonder finns information i form av Faktablad
och Informationsbroschyr  att tillgd pad var hemsida:
www.tellusfonder.se.

Vi pa Tellus Fonder respekterar din integritet och det &r viktigt fér oss
att dina personuppgifter ar skyddade hos oss. Vi har arbetat aktivt for
att starka din integritet och forsakra oss om att vi tillgodoser de krav
som stélls pa oss i och med den nya dataskyddsforordningen GDPR,
General Data Protection Regulation. Tellus Fonder har i linje med
GDPR utvecklat en integritetspolicy i syfte att tydligt informera om
hur dina personuppgifter hanteras. For att ta del av var
integritetspolicy, besok foljande adress:
www.tellusfonder.se/riktlinjer. Detta dokument kan betraktas som
aktuell information om fonder forvaltade av Tellus fonder till
fondandelsdgare, men dven som ett marknadsforingsmaterial riktad
mot investerare 6verlag.
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