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Tellus Midas i korthet

Tellus Midas investerar i aktier och rantebdrande instrument dver hela varlden.
Vi forsoker hitta morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom
sin nisch med starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en
flexibel aktieandel for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi
har som mal att ta tillvara aktiemarknadens alla maojligheter nar vi ser dessa
som goda och att behalla kapitalet sa intakt som majligt nar forutsattningarna
ar samre.

Utveckling och positionering over tid

Avkastning maj
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Forvaltarkommentar

Tellus Midas 21 %
STOXX600 2.6%
SSVX90 0.6 %
Avkastning 1 ar

Tellus Midas 322%
STOXX600 14.7 %
SSVX90 6.9 %
Avkastning 3 ar

Tellus Midas 47.6 %
STOXX600 16.0 %
SSVX90 10.6 %
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 1292 %
STOXX600 40.4 %
SSVX90 10.1 %
Sharpe 1.64
Informationskvot 1.88
Standardawikelse 16.9 %
NAV (240531) 294.9

Fondens storsta innehav

Bolag

% av fonden

1 Rheinmetall
Saab
Nvidia

Investor
ASML
Boliden
SEB
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10 Thales

Total: Tio storsta innehaven

Novo Nordisk

Societe Generale

4.4 %
43 %
4.2 %
3.7 %
34%
3.1%
3.1%
3.0%
3.0%
29%
35.0%

The chosen one!

Tellus Midas lyfte igen i maj efter en andhamtningspaus i april.
Fonden okade 2,1% vilket innebar en vardestegring pa 19% sedan
arsskiftet.

Chiptillverkaren och varldens framsta Al-bolag, Nvidia, som numera
kallas “The chosen one”, tog forsta platsen med en uppgang pa +27%
foljt av forsvarsbolagen som ocksa levererade fin avkastning med
SAAB +15 %, norska Kongsberg Gruppen +13 % och italienska
Leonardo +9 %.

En intressant marknad som vi borjat snegla pa ar varldens storsta
demokrati, Indien, dar landets sittande premidrminister Narendra
Modi fick fornyat fortroende efter valet i landet. Med en ung
befolkning och en snabbt viaxande medelklass, dar en stor del av
befolkningen talar engelska, finns det goda férutsattningar for
fortsatt stark ekonomisk tillvaxt. Landet ligger utan tvekan i en
langsiktig positiv strukturell trend men hur vi bast tar en exponering
mot denna gigantiska marknad ar under fortsatt utvardering.

Vi fortsatte 6ka exponeringen mot forsvarsindustrin med kop i flera
europeiska forsvarsbolag som tyska Rheinmetall och Hensoldt, norska
Kongsberg Gruppen och franska Thales. Efter USA:s stora
forsvarspaket till Ukraina ser vi hur land efter land i Europa erbjuder
Ukraina hjalp.
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Geografisk exponering %

m Danmark = Finland
Frankrike Italien

m Nederlanderna = Norge

m Spanien m Schweiz

m Storbritannien m Sverige

m Tyskland m USA
Fakta om fonden
Kategori Vardepappersfond
Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 1 januari 2007
Valuta SEK
Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UcITs
Miljo-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A
ISIN-kod Andelsklass B
Handel

Fast avgift

Rorlig avgift

Morningstar rating™

SE0001891508

SE0019176439

Dagligen

1%

20 % av den del av fondens
totalavkastning som 6verstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomesnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad och + 3 %.

2.8.2.8 8¢

Morningstar hallbarhetsrating™ S e L S

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se

» Blikund och andelsagare

» Kundavtal privatperson

» Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

» Fondens informationsbroschyr

TELLUS
FONDER

Vi 6kade dven exponeringen mot amerikanskt tech genom kép
av Nvidia och Apple och mot amerikanska investmentbanker
dar vi kopt Goldman Sachs samt mot ldkemedelsindustrin med
ytterligare kop i Novo Nordisk. Efterfragan pa koppar lar vaxa i
takt med att elektrifieringen av varlden fortsatter och darfor
har vi dven tagit en position i ravuarubolaget Boliden.

Med en ny era av rdantesankningar och en aterhdmtning av den
globala ekonomin ser vi positivt pa borserna framover. Vi tror
att Al-revolutionen kommer leda till stora effektiviseringar i
samhiéllet och hogre tillvaxt. Som aktiva askadare pa lite hall far
vi hela tiden indikationer fran experter som star i frontlinjen att
Al-utvecklingen gar extremt snabbt. Vi kianner oss komfortabla
med exponeringen som fonden har mot langsiktiga, strukturella
trender inom Al, hdlsa och forsvar och vart huvudtema dar vi
tar rygg pa varldens framsta kvalitetsbolag!

Vénliga hélsningar

Anders Bruzelius Bo Pettersson

Disclaimer

Alla investeringar ar férenade med risk. Historisk avkastning &r ingen
garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka
hela det insatta kapitalet. For det fall Du Onskar investera i
fonden/nagon av vara fonder finns information i form av Faktablad och
Informationsbroschyr att tillga pa var hemsida: www.tellusfonder.se.
Vi pa Tellus Fonder respekterar din integritet och det ar viktigt for oss
att dina personuppgifter ar skyddade hos oss. Vi har arbetat aktivt for
att starka din integritet och forsdkra oss om att vi tillgodoser de krav
som stélls pa oss i och med den nya dataskyddsférordningen GDPR,
General Data Protection Regulation. Tellus Fonder har i linje med GDPR
utvecklat en integritetspolicy i syfte att tydligt informera om hur dina
personuppgifter hanteras. For att ta del av var integritetspolicy, besok
foljande adress: www.tellusfonder.se/riktlinjer. Detta dokument kan
betraktas som aktuell information om fonder forvaltade av Tellus
fonder till fondandelsagare, men aven som ett
marknadsforingsmaterial riktad mot investerare éverlag.

Historisk aktieexponering
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