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Om Tellus Midas

Tellus Midas investerar i aktier och rantebarande instrument éver hela varlden.
Vi férsoker hitta morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom
sin nisch med starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en
flexibel aktieandel for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi
har som mal att ta tillvara aktiemarknadens alla mojligheter nar vi ser dessa
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Tellus Midas i korthet

Avkastning juni

som goda och att behdlla kapitalet sd intakt som mojligt nér férutsattningarna

ar samre.

Utveckling och positionering over tid

Tellus Midas -0.9 %
STOXX600 13%
SSVX90 0.5%
Avkastning 1 ar

Tellus Midas 24.8 %
STOXX600 10.7 %
SSVX90 6.8 %
Avkastning 3 ar

Tellus Midas 46.1 %
STOXX600 129 %
SSVX90 11.2%
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 1243 %
STOXX600 329%
SSVX90 10.7 %
Sharpe 1.55
Informationskvot 197
Standardawvikelse 15.1 %

NAV (240531)

2924

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Investor 49 %
2 Rheinmetall 4.7 %
3 Nvidia 45%
4 ASML 45%
5 Novo Nordisk 43%
6 SAAB 41 %
7 SEB 3.6%
8  Swedbank 2.8%
9 Leonardo 2.8%
10 Nordea 27 %
Total: Tio storsta innehaven 38.8%
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Forvaltarkommentar

Starkt halvar foér Tellus Midas!

Fonden utvecklades mycket starkt under arets forsta sex manader.
Sedan arsskiftet ar Tellus Midas upp 17,9 %. Juni blev dock ndgot svag
med ett tapp pa 0,9 %. Bakom den fina utvecklingen finns en bred
palett av placeringar i strukturellt ldngsiktiga trender. En av dessa
trender &r Al-boomen ledd av de stora amerikanska teknikbolagen
med Nvidia i spetsen som ser ut att fa en stor betydelse fér den
globala samhallsekonomiska utvecklingen.

Den andra stora strukturella trenden vi ser ar de nya ldkemedel som
lanserats mot 6vervikt av Iakemedelsbolagen Eli Lilly och Novo Nordisk
som aven behandlar en rad foljdsjukdomar, bland annat hjart- och karl.
Ytterligare en stor trend ar tyvarr den snabba upprustningen av
varlden som speciellt i Europa kommer leda till stora investeringar i
forsvarsindustrin under flera ar efter nastan 30 ar av nedrustning.

Forutom de langsiktiga strukturella trenderna har vi haft exponering
mot de klassiska investmentbolagen Investor och Berkshire Hathaway
som ar stabila tillvaxtgeneratorer samt banker som gynnats av det
hoga ranteldget och dar vi framst ser potential i investmentbankerna
nar konjunkturen och foretagsaffarerna tar fart. Samtidigt letar vi
standigt efter nya investeringsmdjligheter och noterar att ekonomin i
varldens storsta demokrati Indien tagit fart.

Bast utveckling i fonden har Nvidia haft foljt av forsvarsbolagen
Kongsberg Gruppen +94 %, Rheinmetall + 68 % och SAAB +68 %. Bland
de tio storsta innehaven sa ar Rheinmetall, ASML och Leonardo nya
medan Handelsbanken, Banco Santander och Microsoft inte langre
finns med bland de storsta aven om de finns med i fonden.
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Fakta om fonden
Kategori Vardepappersfond
Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 1 januari 2007
Valuta SEK
Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)
Fondstruktur udaiTs
Milj6-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A
ISIN-kod Andelsklass B
Handel

Fast avgift

Rorlig avgift

Morningstar rating™

SE0001891508

SE0019176439

Dagligen

1%

20 % av den del av fondens
totalavkastning som dverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad och + 3 %.
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Morningstar hallbarhetsrating™ SOOO
Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se

+ Blikund och andelsagare

+ Kundavtal privatperson

* Kundavtal juridisk person
+ Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr
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Hoga rantor har démpat inflationen men dven den globala ekonomin
vilket markts framforallt i Europa medan den amerikanska ekonomin
visat fortsatt styrka trots att centralbanksrantan i USA ligger betydligt
hogre pa 5,25 % jamfort med den europeiska pa 3,75 %. Vi ser tydliga
tecken pa att inflationen viker vilket férvantas leda till rantesankningar
under hosten i bade USA och Europa. Rantekansliga bolag gynnas
mest i detta marknadsscenario.

Geopolitik med val i flera viktiga ldnder ddribland Indien,
Storbritannien och Frankrike har ocksd paverkat marknaderna men
kulmen nas forst i november med det amerikanska presidentvalet.
Aven om det kan leda till en del osikerhet s& har dessa typer av
héndelser ofta en kortsiktig marknadspaverkan.

Blickar vi framat s& 6ppnar en ny era av rantesankningar porten till en
aterhamtning av den globala ekonomin. Efter ndgra onormala ar med
olika kriser som pandemi, inflation och krig &r vi forhoppningsvis pa
vag mot normalare tider. Under tiden har bolagen effektiviserat sina
verksamheter vilket kan leda till battre marginaler och hogre vinster.
Vi tror dven att Al-revolutionen kommer leda till stora effektiviseringar
och hogre tillvaxt i den globala ekonomin. Aktuell exponering mot Al
halsa och forsvar forvantas generera en stabil avkastning aven
framdver men kan komma att kompletteras med exponering mot
Indien och rantekansliga bolag.

Vanliga halsningar

Anders Bruzelius Bo Pettersson

Disclaimer

Alla investeringar ar forenade med risk. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. For det fall Du onskar investera i fonden/nagon av vara fonder finns
information i form av Faktablad och Informationsbroschyr att tillgd pa var
hemsida: www.tellusfonder.se. Vi pad Tellus Fonder respekterar din integritet
och det ar viktigt for oss att dina personuppgifter ar skyddade hos oss. Vi har
arbetat aktivt for att starka din integritet och forsdkra oss om att vi tillgodoser
de krav som stélls pad oss i och med den nya dataskyddsforordningen GDPR,
General Data Protection Regulation. Tellus Fonder har i linje med GDPR
utvecklat en integritetspolicy i syfte att tydligt informera om hur dina
personuppgifter hanteras. For att ta del av var integritetspolicy, besok foljande
adress: www.tellusfonder.se/riktlinjer. Detta dokument kan betraktas som
aktuell information om fonder forvaltade av Tellus fonder till fondandelsagare,
men dven som ett marknadsforingsmaterial riktad mot investerare dverlag.

Historisk aktieexponering
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Emm Aktieandel
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