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Avkastning september

Tellus Midas -3.4%
STOXX600 -0.4 %
SSVX90 0.5%
Avkastning 1 ar

Tellus Midas 19.9 %
STOXX600 16.1%
SSVX90 6.8 %
Avkastning 3 ar

Tellus Midas 356 %
STOXX600 15.0%
SSVX90 13.2%
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 1155 %
STOXX600 33.0%
SSVX90 12.7 %
Sharpe 0.97
Informationskvot 1.20
Standardawvikelse 13.7 %
NAV (240930) 282.9

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Investor 52%
2 ASML 52%
3 Rheinmetall 4.6 %
4 Berkshire Hathaway 4.2 %
5 Novo Nordisk 4.0 %
6 Nvidia 3.8%
7 SAAB 3.6%
8 SEB 35%
9 Castellum 3.5%
10 SAP 35%
Total: Tio storsta innehaven 41.1 %

Tellus Midas investerar i aktier och rantebdrande instrument dver hela varlden.
Var ambition ar att hitta morgondagens storbolag och vi investerar i bolag
ledande inom sin nisch med starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi
arbetar med en flexibel aktieandel for att kunna parera marknadens
svangningar med madlet att ta tillvara aktiemarknadens alla mojligheter nar vi
ser dessa som goda och att behdlla kapitalet s& intakt som mojligt nar
forutsattningarna ar samre.

Utveckling och positionering over tid
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Tellus Midas

EE Exponering
Forvaltarkommentar

Europa STOXX 600

Goldilock-ekonomi i horisonten!

Borserna steg nagot i bade Sverige och globalt och i USA inleddes en ny
efterlangtad rantesankningscykel nar amerikanska centralbanken FED
sankte rantan med 0,5 % till 5 %. Bade Riksbanken och ECB bjod pa
ytterligare  rantesankningar med 0,25 % vilket innebar att
riksbanksrantan i Sverige ligger pa 3,25 % medan den europeiska ar 3,5
%. Inflationsoron har dampats markant och forbytts till oro for
konjunkturen. Det har ocksad kommit vinstvarningar fran en mangd
bolag vilket speglar den svagare konjunkturen. Att bodrserna trots
forsvagad ekonomi stiger, speglar  en forvantan att
konjunkturnedgangen ar tillfallig och att penning- och finanspolitiska
stimulanser skall f& fart pa ekonomierna igen.

Blickar vi framat sa ser vi mojlighet till en "Goldilock-ekonomi" med lag
inflation, sjunkande réntor och foérbattrad konjunktur. Ett sddant
marknadsklimat ar mycket gynnsamt for aktiemarknaden. Nar
rapportperioden kor igang pa allvar blir framférallt bolagens budskap
om framtiden av stor betydelse. Det amerikanska presidentvalet kan
skapa kortsiktig marknadsturbulens, men oavsett vem som Dblir
president s& maste dven kongressen och senaten Overtygas om
fardvagen for amerikansk ekonomi, vilket brukar balansera utfallet.

Fonden tappade 3,4 % med forsvarsbolagen och Novo Nordisk som
huvudsakliga sanken. Trots en svag manad ar fonden i ar upp 14 %.

Novo Nordisk har omgetts av oro kring svagare forvantad forsaljining av
overviktslakemedlet Wegovy och konkurrenten Eli Lillys lakemedel
Mounjaro som visat sig ge annu badttre effekt. Det har aven funnits oro
for att man kan bli tvingade till stora rabatter av lakemedlet i USA.
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Fakta om fonden
Kategori Vardepappersfond
Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 1 januari 2007
Valuta SEK
Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)
Fondstruktur ucaiTs
Miljo-etisk hansyn Ja
ISIN-kod Andelsklass A SE0001891508
ISIN-kod Andelsklass B SE0019176439
Handel Dagligen
Fast avgift 1%
Rorlig avgift 20 % av den del av fondens

Morningstar rating™

totalavkastning som Overstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad och + 3 %.

2.8.2.8.8.¢

Morningstar hallbarhetsrating™ ST
Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se

* Blikund och andelsagare

+ Kundavtal privatperson

* Kundavtaljuridisk person
+ Fondens Faktablad

+ Fondens informationsbroschyr
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Novo Nordisk véantas i slutet av aret presentera en ny fettmastudie
med kombinationspreparatet Cagrisema som ligger i fas 3 och kan ge
ett annu effektivare lakemedel mot Overvikt. Vi ar fortsatt mycket
optimistiska till Novos framtidsutsikter inte minst d& ldkemedel med
den verksamma bestandsdelen Semaglutid har visat positiva effekter
pa andra sjukdomar som hjart- och kérlsjukdomar och demens.
Darmed breddas potentialen fér Novos lakemedel.

Den svaga utvecklingen for forsvarsbolagen ar kopplad dels till tidigare
stora kursuppgangar vilket lett till hogre varderingar dels till att stodet
till Ukraina vacklar hos en del lander i Europa samtidigt som det rader
stor osakerhet kring forsvarspolitiken i USA infor det amerikanska
presidentvalet. QOavsett det militdra stodet till Ukraina sa ligger
forsvarsindustrin i en langsiktig strukturell tillvéxtfas med en global
upprustning och risk for stora konflikter i Europa och Asien. Europas
forsvarsindustri ar i omdaning praglat av okat forsvarssamarbete
mellan lander i EU med en vantad konsolidering av sektorn.

Under mdnaden har vi dkat exponeringen mot lyxbolag som gynnas av
nyvackt optimism i Kina efter olika statliga stimulanser. Vi har aven tagit
position mot ravaror och réntekansligt samt ¢kat pa positionerna i de
amerikanska teknikbolagen. De storsta forandringarna i fonden har
skett i forsvarsbolagen med minskad exponering mot Rheinmetall,
SAAB, Leonardo, BAE och Kongsberg. Vi har kopt Castellum, Lundin
Mining, LVMH, ASML, Nvidia och Microsoft. Omallokeringarna foljer
strategin att investera i langsiktiga trender och samtidigt minska
vikterna mot sektorer som kortsiktigt saknar momentum.

Borsstormar som brukar dyka pa hosten har an sa lange uteblivit trots
konflikten i Mellantstern och Ukraina. Detta ar ett styrketecken och
tyder generellt pa en optimistisk marknadssyn. Om ndgra veckor borjar
den bdasta borsperioden sdsongsmassigt som stracker sig fran
november till april. Vi har minskat likviditeten och ligger i det narmaste
fullinvesterade i fonderna. Vdlkommen att hdnga med pa Tellus
fondtag med destination Goldilock!

Vanliga halsningar

Anders Bruzelius Bo Pettersson

Disclaimer

Alla investeringar ar forenade med risk. Historisk avkastning dar ingen garanti for
framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade ¢ka och
minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
For det fall Du 6nskar investera i fonden/nagon av vara fonder finns information
i form av Faktablad och Informationsbroschyr att tillgd pd var hemsida:
www.tellusfonder.se.

Vi pa Tellus Fonder respekterar din integritet och det ar viktigt for oss att dina
personuppgifter dr skyddade hos oss. Vi har arbetat aktivt for att starka din
integritet och forsékra oss om att vi tillgodoser de krav som stélls pa oss i och
med den nya dataskyddsférordningen GDPR, General Data Protection
Regulation. Tellus Fonder har i linje med GDPR utvecklat en integritetspolicy i
syfte att tydligt informera om hur dina personuppgifter hanteras. For att ta del
av var integritetspolicy, besok foljande adress: www.tellusfonder.se/riktlinjer.
Detta dokument kan betraktas som aktuell information om fonder forvaltade av
Tellus fonder till fondandelségare, men dven som ett marknadsforingsmaterial
riktad mot investerare dverlag.
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