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Avkastning September

Tellus Globala Investmentbolag -1.9 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 1.2%
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag 27.1%
MSCI AC World NDTR [SEK] 229%
Avkastning 3 ar
Tellus Globala Investmentbolag 28.7%
MSCI AC World NDTR [SEK] 456 %
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 91.5%
MSCI AC World NDTR [SEK] 83.2%
Sharpe 0.65
Informationskvot -2.03
Standardawikelse 5 ar 14.0 %
NAV (240930) 400.6
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UcITS

Miljo-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628

ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift Andelsklass A 0,9 %
Fast avgift Andelsklass B 14 %
Rorlig avgift Andelsklass A

Utéver den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till

fondbolaget om hogst 10% av
fondens 6veravkastning.

Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den

fasta forvaltningsavgiften.

Morningstar hllbarhetsrating™ @) @ @ @

Morningstar rating™ 8.8 .8 ¢

Tellus Globala Investmentbolag ar en global aktiefond som tar rygg pa nagra av
varldens framsta serieentreprendrer och investerar primart i konglomerat,
holdingbolag och investmentbolag inriktade mot strukturella langsiktiga
trender. En ledstjarna vid val av investeringar &r teman som paverkar var
framtid sdsom demografi, tekniska innovationer, hdlsa, hallbarhet och
forandrade konsumtionsbeteenden.

Méanga av varldens frémsta investerare och foretagare sasom Jeff Bezos
(Amazon), Warren Buffett (Berkshire Hathaway) och Jensen Huang (Nvidia) har
sina egna placeringar i noterade investmentbolag/holdingbolag/konglomerat.
Dessa bolag karaktariseras ofta av entreprendrskap, langsiktigt engagemang
kopplat till agarskap och goda kontaktnat. Vi har darfor valt att investera i
denna typ av bolag over hela varlden.

Utveckling 6ver tid
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—— MSCI AC WORLD NDTR

Goldilock-ekonomi i horisonten!

Borserna steg nagot i bade Sverige och globalt och i USA inleddes en ny
efterlangtad rantesankningscykel nar amerikanska centralbanken FED
sankte rantan med 0,5 % till 5 %. Bade Riksbanken och ECB bjod pa
ytterligare rantesankningar med 0,25 % vilket innebar att riksbanksrantan
i Sverige ligger pa 3,25 % medan den europeiska ar 3,5 %. Inflationsoron
har dédmpats markant och forbytts till oro for konjunkturen. Det har ocksa
kommit vinstvarningar fran en mangd bolag vilket speglar den svagare
konjunkturen. Att borserna trots forsvagad ekonomi stiger, speglar en
forvantan att konjunkturnedgéngen ar tillfallig och att penning- och
finanspolitiska stimulanser skall fa fart pa ekonomierna igen.

Blickar vi framat sa ser vi mojlighet till en "Goldilock-ekonomi" med lag
inflation, sjunkande rantor och forbattrad konjunktur. Ett sddant
marknadsklimat ar mycket gynnsamt for aktiemarknaden. Nar
rapportperioden kor igdng pa allvar blir framforallt bolagens budskap om
framtiden av stor betydelse. Det amerikanska presidentvalet kan skapa
kortsiktig marknadsturbulens, men oavsett vem som blir president s
maste &ven kongressen och senaten Gvertygas om fardvagen for
amerikansk ekonomi, vilket brukar ge ett balanserat utfall.

Fonden har utvecklats starkt i ar men tog en paus i september och sjénk
med 1,9 %. Novo Nordisk -15 % och SAAB -11 % var storsta sankena.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Microsoft 6.5 %
2 Amazon 6.3%
3 Eli &Lilly 5.8 %
4 Berkshire Hathaway 55%
5 Nvidia 5.1%
6 Investor 4.9 %
7 ASML 4.8%
8 Alphabet 4.0 %
9 Novo Nordisk 3.9%
10 Apple 3.9%

Total: 10 stérsta innehaven 50.6 %

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid
till minst 90 % investerad for att ha en sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot
aktiemarknaden.

Geografisk exponering %

m Argentina m Danmark
Frankrike Nederlanderna

= Storbritannien m Sverige

m Taiwan m Tyskland

m USA

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www tellusfonder.se

» Bli kund och andelsagare
+ Kundavtal privatperson

+ Kundavtal juridisk person
+ Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr

@TELLUS
FONDER

Novo Nordisk har omgetts av oro kring svagare férvantad forsaljning av
Overviktslakemedlet Wegovy och konkurrenten Eli Lillys Ildkemedel
Mounjaro som visat sig ge annu battre effekt. Det har dven funnits en
oro for att man kan bli tvingade till stora rabatter av lakemedlet i USA.
Samtidigt vantas Novo Nordisk i slutet av aret presentera en ny
fetmastudie med kombinationspreparatet Cagrisema som ligger i fas 3
och kan ge ett annu effektivare lakemedel mot 6vervikt. Vi ar fortsatt
mycket optimistiska till Novos framtidsutsikter inte minst d& lakemedel
med den verksamma bestdndsdelen Semaglutid visat sig &ven ha
positiva effekter pa andra sjukdomar som hjart- och karlsjukdomar och
demens. Darmed breddas potentialen fér Novos lakemedel.

Den svaga utvecklingen for forsvarsbolagen ar kopplad dels till tidigare
stora kursuppgangar vilket lett till hogre varderingar dels till att stodet till
Ukraina vacklar hos en del lander i Europa samtidigt som det rader stor
osakerhet kring forsvarspolitiken i USA infér det amerikanska
presidentvalet. Oavsett det militdra stodet till Ukraina s& ar vi dock
6vertygade om att forsvarsindustrin ligger i en langsiktig strukturell
tillvaxtfas. Vi ar tyvarr inne i en tid med global upprustning och fortsatt
risk for stora konflikter i bade Europa och Asien. Europas
forsvarsindustri ar i omdaning praglat av 6kat forsvarssamarbete mellan
ldnder inom EU och en vantad konsolidering av sektorn med
foretagsaffarer av olika slag.

Under manaden har exponeringen 6kats mot lyxbolag som gynnas av
nyvackt optimism i Kina efter olika statliga stimulanser. Vi har dven tagit
position mot rdvaror och o6kat pd positionerna i de amerikanska
teknikbolagen. Vi har képt LVMH, Lundin Mining, ASML, Microsoft och
Nvidia men minskat i Industrivarden och Apple.

S& hér langt har borsstormarna som brukar dyka pa hosten uteblivit
trots konflikten i Mellandstern och Ukraina. Detta ar ett styrketecken och
tyder generellt pa en optimistisk marknadssyn. Om nagra veckor borjar
den basta borsperioden sdsongsmassigt som stracker sig fran
november till april. Vi har minskat likviditeten och ligger i det ndrmaste
fullinvesterade i fonden. Valkommen att hdnga med pa Tellus fondtag
med destination Goldilock!

Vanliga halsningar

Bo Pettersson Anders Bruzelius

Disclaimer

Alla investeringar ar forenade med risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for
framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For det fall
Du onskar investera i fonden/nagon av vara fonder finns information i form av
Faktablad och  Informationsbroschyr att tillgd pa var hemsida:
www.tellusfonder.se.

Vi pa Tellus Fonder respekterar din integritet och det ar viktigt for oss att dina
personuppgifter ar skyddade hos oss. Vi har arbetat aktivt for att starka din
integritet och forsakra oss om att vi tillgodoser de krav som stélls pa oss i och
med den nya dataskyddsforordningen GDPR, General Data Protection Regulation.
Tellus Fonder har i linje med GDPR utvecklat en integritetspolicy i syfte att tydligt
informera om hur dina personuppgifter hanteras. For att ta del av var
integritetspolicy, bestk foljande adress: www.tellusfonder.se/riktlinjer. Detta
dokument kan betraktas som aktuell information om fonder férvaltade av Tellus
fonder till fondandelsagare, men dven som ett marknadsforingsmaterial riktad
mot investerare dverlag.
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